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I.  LIST PREZESA ZARZADU

Drodzy Akcjonariusze, Szanowni Panstwo,
niniejszym przekazuje Panstwu raport za trzeci kwartat 2018 roku.

W okresie sprawozdawczym miaty miejsce zdarzenia, ktdére stanowity dla Zarzadu powazine wyzwanie, a
mianowicie Spotka zostata wciggnieta w kolejny spor korporacyjny, ktéry zostat zainicjowany przez jednego z
mniejszosciowych akcjonariuszy Spoétki. Akcjonariusz ten posiada 1500 akcji o wartosci niecatych 2 tys ztotych. W
wyniku jego dziatan w dniu 18 lipca 2018 roku Sad Okregowy w Warszawie wydat postanowienie, ktére
wstrzymato wykonanie uchwat Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz Rady Nadzorczej Emitenta z dnia 14
czerwca 2017 (uchwat NWZA podjetych wiekszoscig ponad 3,4 min gtoséw czyli prawie 30% wszystkich gtosow
w spotce!ll) Niniejsze postanowienie wzbudzito watpliwosci co do mojej legitymacji, dlatego pragne podkreslic,
ze 3 wrzesnia 2018 rok Sgd Okregowy w Warszawie wstrzymat wykonanie wyzej wymienionego postanowienia.
Niniejsza decyzja Sadu pozwolita Zarzadowi na prawidtowe zorganizowanie Walnych Zgromadzen Spétki,
zatwierdzeniesprawozdan finansowych spoétki za lata 2016 — 2017, udzielenie absolutoridéw poprzednim organom
Spotki, a takze wytonienie organu nadzorczego i tym samym ustabilizowanie sytuacji Satis Group na poziomie
prawno — korporacyjnym. Niestety obrona przed dziataniami tego akcjonariusza, ktéry za wszelkg cene prébuje
zdestabilizowaé sytuacje w Spotce kosztowata Spotke w ostatnim kwartale prawie 100 tysiecy ztotych. Jest to
ogromna kwota, wynikajgca z ilosci zainicjowanych dziatan, ktéra oczywiscie ma wptyw na wyniki finansowe w
trzecim kwartale 2018 roku. Zarzad prébowat wielokrotnie doprowadzi¢ do porozumienia z tym akcjonariuszem
niestety unika on spotkania i nie odpowiedziat jak dotgd na zadng z kilku présb do niego skierowanych.

Ponadto w Il kwartale Zarzad pozyskat dla Spotki dodatkowe srodki finansowe, ktdrych zdobycie miato na celu
ustabilizowanie jej sytuacji finansowej. Udato sie to poprzez podpisanie umowy pozyczki ze sp6tka Carom Sp. z
0.0., w wyniku ktorej Zarzad uzyskat dostep do Srodkéw finansowych w wysokosci 1 min zt. Jako zabezpieczenie
zwrotu pozyczki Zarzad przewtaszczyt na rzecz Carom Sp. z 0.0. posiadane akcje wtasne (byt to warunek udzilenia
pozyczki). Po sptacie pozyczki akcje te automatycznie wrécg do spétki. Zarzad podejmowat w Il kwartale préby
refinansowania tej pozyczki lecz byto to utrudnione ze wzgledu na proby zdestabilizowania dziatalnosci
Spotki.

Odnoszac sie do wynikdw Spodtki warto zauwazyé, ze na poziomie skonsolidowanym grupa kapitatowa
zrealizowata przychody ze sprzedazy na poziomie prawie 8 min PLN. W catosci przychdd ten zostat zrealizowany
przez spotke zalezng Satis Gps Sp. z 0.0. Satis GPS jest biznesem, w ktérego rozwdj Zarzad mocno wierzy, a wiara
ta ma silne fundamenty. Spétka oferujgca swoim klientom nowoczesne rozwigzanie zarzgdzania flotg pojazdow i
monitoringu GPS konsekwentnie realizuje polityke stabilnego wzrostu, w wyniku ktdrej powieksza sie liczba
klientéw korzystajacych z ustug spétki na podstawie umdw na czas okreslony. Ponadto, Satis GPS wprowadza na
rynek coraz to nowe produkty odpowiadajgc konkretnym potrzebom sygnalizowanym prze rynek, dzieki temu
podpisuje kolejne dtugoterminowe kontrakty zatrzymujac wczesniejszych klientéw. Zarzad wierzy, ze
ustabilizowanie sytuacji w Satis Group umozliwi Satis GPS pozyskanie dodatkowego finansowania, co spowoduje
jeszcze szybszy jej rozwdj i jeszcze lepsze wyniki.

Majgc powyzsze na wzgledzie Zarzad ponownie apeluje o opamietanie i zaprzestanie dziatan, ktére szkodzg
Spoétce i jej akcjonariuszom.
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Trzeci kwartat byt okresem trudnym dla Zarzadu, przede wszystkim ze wzgledu na dziatania zewnetrzne majgce
na celu destabilizacje tadu korporacyjnego Spotki. Jednoczesnie, mam poczucie, ze duzym naktadem sit i Srodkdéw
udato sie Spotke oraz jej gtéwny biznes przed tg destabilizacjg uchronic.

Zarzad caty czas ma przed sobg powazne wyzwania, a do najistotniejszych nalezy zakonczenie sprawy pozyczki
udzielonej przez ETIN SAS w marcu 2017 roku oraz wznowienie obrotu akcjami Satis Group na GPW. Wszelkie
dziatania Zarzadu zwigzane z tymi tematami beda przekazywane akcjonariuszom komunikacja biezgca. Do tej
pory Zarzad dwukrotnie zwracat sie do Komisji Nadzoru Finansowego o odwieszenie notowan — do dnia
opublikowania niniejszego raportu decyzja w tej sprawie nie zostata podjeta. Zarzad bedzie ponawiat préby
majace na celu umozliwienie handlu akcjami spotki na GPW.

Prosze Panstwa o wsparcie i zaufanie. Dobro Spoétki i jej akcjonariuszy jest dla mnie najwiekszym wyzwaniem.

Pozostaje z szacunkiem,

Stawomir Karaszewski
Prezes Zarzadu

Warszawa, 30 listopada 2018 roku
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.  WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE SATIS GROUP S.A.

1. Wybrane skonsolidowane dane finansowe Satis Group S.A. za lll kwartat 2018 roku

w tys. PLN w tys. EUR
SPRAWOZDANIE Z CALtKOWITYCH okres
DOCHODOW

od 01.01.2018
do 30.09.2018

od 01.01.2017
do 30.09.2017

od 01.01.2018
do 30.09.2018

od 01.01.2017
do 30.09.2017

Przychody ze sprzedazy ogétem 7931 7379 1865 1734
Koszty sprzedazy ogdétem 5891 5758 1385 1353
Zysk/Strata brutto za sprzedazy 2040 1621 480 381
Koszty qgolnego zarzadu i koszty 2103 5815 494 1366
sprzedazy
Zysk/Strata ze sprzedazy -63 -4 194 -15 -985
Przychody operacyjne 18 143 7124 4 265 1674
Koszty operacyjne 1500 2344 353 551
Zysk/Strata z dziatalnosci 586 138

ysk/ rata z dziatalnosci 16 580 3898
operacyjnej
Wynik na operacjach finansowych 199 668 2470 46 942 580
Zysk/Strata z dziatalnosci 216 248 3056 50 840 718
gospodarczej
Odpis wartosci firmy 0 0 0 0
7 o

ysk ze zbycia jednostek 942 130945 221 30762
podporzadkowanych
Zysk/Strata brutto 217 190 134 001 51 062 31480
Podatek dochodowy 21 16 954 5 3983
Zysk/strata z dziatalnosci 0 -979 0 -230
zaniechanej
Zyski mniejszosci 0 0 0 0
Zysk/Strata netto 217 169 116 068 51057 27267
Zysk/Strata netto na 1 akcje (w zt) 18,66 9,95 4,39 2,34
Amortyzacja 519 443 122 104
EBITDA 17 098 1029 4020 242

Dane finansowe za 3 kwartaty 2018 roku zostaty przeliczone wedtug kursu stanowigcego $rednig

arytmetyczng Srednich kursdw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla waluty, w ktdrej zostaty

sporzadzone informacje finansowe podlegajace przeliczeniu, obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego

zakoniczonego miesigca okresu sprawozdawczego.

Kurs ten wynidst 4,2535 PLN za 1 EUR.

Dane finansowe za 3 kwartaty 2017 roku zostaty przeliczone wedtug kursu stanowigcego $rednig

arytmetyczng $rednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla waluty, w ktérej zostaty

sporzadzone informacje finansowe podlegajace przeliczeniu, obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego

zakoniczonego miesigca okresu sprawozdawczego.

Kurs ten wyniost 4,2566 PLN za 1 EUR.
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w tys. PLN w tys. EUR

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI <tan na
FINANSOWE)J

30.09.2018 31.12.2017 30.09.2018 31.12.2017
Aktywa trwate 3068 2121 718 509
Wartosci niematerialne i prawne 641 606 150 145
Rzeczowe aktywa trwale 1268 942 297 226
Wartosc firmy 36 36 8 9
Dtugoterminowe rozliczenia 267 287 63 6o
okresowe
Naleznosci dtugoterminowe 0 0 0 0
Pozostate aktywa trwate 856 250 200 60
Aktywa obrotowe 9 860 8499 2308 2038
Zapasy 520 484 122 116
Naleznosci krétkoterminowe 6724 7083 1574 1698
Inwestycje krotkoterminowe, w 1619 304 379 -
tym:
-'src?dl.q pieniezne i inne aktywa 756 304 177 -
pieniezne
Krotkoterminowe rozliczenia 997 608 533 151
okresowe
Aktywa przeznaczone do zbycia 0 0
Aktywa razem 12 928 10 620 3027 2546
Kapitat wtasny, w tym: -12 453 -229 622 -2915 -55 053
- kapitat zaktadowy 1164 1164 273 279
- .kapltaf akcljonarluszy 0 0 0 0
niekontrolujgcych
Rezerwy 805 663 188 159
Zobowigzania dtugoterminowe 146 3229 34 774
Zobowigzania krétkoterminowe 24 430 236 350 5719 56 666
Zobowigzania do zbycia 0 0
Pasywa razem 12 928 10 620 3027 2546
Wartos¢ ksiegowa na 1 akcje 1,07 19,69 0,25 472

(w zt)

Dane finansowe na 30 wrzesnia 2018 roku zostaty przeliczone wedtug sredniego kursu ogtoszonego
przez Narodowy Bank Polski na ten dzien, wynoszgcego 4,2714 PLN za 1 EUR.

Tabela nr 189/A/NBP/2018 z dnia 2018-09-28

Dane finansowe na 31 grudnia 2017 roku zostaty przeliczone wedtug sredniego kursu ogtoszonego przez
Narodowy Bank Polski na ten dzier, wynoszgcego 4,1709 PLN za 1 EUR.

Tabela nr 251/A/NBP/2016 z dnia 2017-12-29
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w tys. PLN w tys. EUR
SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW okres
PIENIEZNYCH - dane narastajgco
0d 01.01.2018 o0d 01.01.2017 0d 01.01.2018 od 01.01.2017

do 30.09.2018 do 30.09.2017 | do 30.09.2018 do 30.09.2017

Przeptywy $srodkéw pienieznych z

. - .. 1358 -24 676 319 -5797
dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy srodkow pienigznych z 1536 163 807 361 38 483
dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy srodkow pienigznych 2 630 -162 714 148 138226
dziatalnosci finansowej
Przeptywy pienieine netto 452 23583 106 5540

razem

Dane finansowe za 3 kwartaty 2018 roku zostaty przeliczone wedtug kursu stanowigcego Srednig
arytmetyczng $rednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla waluty, w ktorej zostaty
sporzgdzone informacje finansowe podlegajgce przeliczeniu, obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego
zakonczonego miesigca okresu sprawozdawczego.

Kurs ten wyniost 4,2535 PLN za 1 EUR.

Dane finansowe za 3 kwartaty 2017 roku zostaty przeliczone wedtug kursu stanowigcego Srednig
arytmetyczng Srednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla waluty, w ktérej zostaty
sporzgdzone informacje finansowe podlegajgce przeliczeniu, obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego
zakonczonego miesigca okresu sprawozdawczego.

Kurs ten wyniost 4,2566 PLN za 1 EUR.
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w tys. PLN w tys. EUR
SPRAWOZDANIE Z

CAtKOWITYCH DOCHODOW okres

Dane kwartalne

od 01.07.2018
do 30.09.2018

od 01.07.2017
do 30.09.2017

od 01.07.2018
do 30.09.2018

od 01.07.2017
do 30.09.2017

Przychody ze sprzedazy ogétem 2 645 2227 618 530
Koszty sprzedazy ogétem 1872 1261 437 300
Zysk/Strata brutto za sprzedazy 773 966 181 230
Koszty ogdlnego zarzadu 769 1281 180 305
Zysk/Strata ze sprzedazy 4 -315 1 -75
Pozostate przychody operacyjne 36 -1026 8 -244
Pozostate koszty operacyjne 578 2 096 135 498
Zysk/Str.ata. z dziatalnosci 538 3437 126 817
operacyjnej

V.Vymk na operacjach 467 1343 109 319
finansowych

Zysk/Strata z dziatalnosci 71 2094 17 498
gospodarczej

Odpis wartosci firmy 0 0 0 0
Zysk ze zbycia jednostek 0 0 0 0
podporzgdkowanych

Zysk/Strata brutto -71 -2 094 -17 -498
Podatek dochodowy 21 -14 5 -3
Zyslf/strata .z dziatalnosci 0 0 0 0
zaniechanej

Zyski mniejszosci 0 0 0 0
Zysk/Strata netto -92 -2 080 -21 -495
Zysk/Strata netto na 1 akcje 0,01 0,18 0,00 0,04
(w zt)

Amortyzacja 131 81 31 19
EBITDA -407 -3355 -95 -798

Dane finansowe za Il kwartat 2018 roku zostaty przeliczone wedtug kursu stanowigcego S$rednig

arytmetyczng Srednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla waluty, w ktérej zostaty

sporzadzone informacje finansowe podlegajace przeliczeniu, obowigzujacych na ostatni dzien kazdego

zakonczonego miesigca okresu sprawozdawczego.

Kurs ten wyniost 4,2815 PLN za 1 EUR.

Dane finansowe za Il kwartat 2017 roku zostaty przeliczone wedtug kursu stanowigcego S$rednig

arytmetyczng $rednich kursdw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla waluty, w ktérej zostaty

sporzadzone informacje finansowe podlegajace przeliczeniu, obowigzujacych na ostatni dzien kazdego

zakonczonego miesigca okresu sprawozdawczego.

Kurs ten wyniost 4,2751 PLN za 1 EUR.
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH - dane kwartalne

Przeptywy srodkow pienieznych z
dziatalnosci operacyjne;j
Przeptywy srodkow pienieznych z
dziatalnosci inwestycyjne;j
Przeptywy $srodkéw pienieznych z
dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto
razem

w tys. PLN

od 01.07.2018
do 30.09.2018

SATIS

G

R O U P

w tys. EUR

okres

od 01.07.2017
do 30.09.2017

od 01.07.2018
do 30.09.2018

od 01.07.2017
do 30.09.2017

-632 1411 -148 335
-133 -992 -31 -236
641 35 150 8
-124 454 829 108

Dane finansowe za Il kwartat 2018 roku zostaty przeliczone wedtug kursu stanowigcego srednig

arytmetyczng Srednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla waluty, w ktorej zostaty

sporzgdzone informacje finansowe podlegajgce przeliczeniu, obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego

zakonczonego miesigca okresu sprawozdawczego.

Kurs ten wynidst 4,2815 PLN za 1 EUR.

Dane finansowe za Il kwartat 2017 roku zostaty przeliczone wedtug kursu stanowigcego S$rednig

arytmetyczng s$rednich kursow ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla waluty, w ktérej zostaty

sporzadzone informacje finansowe podlegajace przeliczeniu, obowigzujacych na ostatni dzien kazdego

zakonczonego miesigca okresu sprawozdawczego.

Kurs ten wyniost 4,2751 PLN za 1 EUR.

Strona 10 z 59




SATIS

G R O U P

2. Wybrane jednostkowe dane finansowe Satis Group S.A. za lll kwartat 2018 roku

w tys. PLN
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT okres
Dane narastajgco 0d 01.01.2018 0d 01.01.2017 @ 0d 01.01.2018 od 01.01.2017
do 30.09.2018 do030.09.2017 | do 30.09.2018 do 30.09.2017

w tys. EUR

Przychody ze sprzedazy ogotem 0 2153 0 506
Koszty sprzedazy ogétem, w tym: 0 400 0 94
Zysk/Strata brutto za sprzedazy 0 1753 0 412
Koszty ogdlnego zarzadu 496 2338 117 549
Zysk/Strata ze sprzedazy -496 -585 -117 -137
Pozostate przychody operacyjne 1 8 609 0 2022
Pozostate koszty operacyjne 459 1847 108 434
Zysk/Str.ata. z dziatalnosci 954 6177 224 1451
operacyjnej

Wynik na operacjach finansowych -15111 -59 421 -3 553 -13 960
Zysk/Strata z.d2|alalnosu 16 065 53244 3777 12508
gospodarczej

Zysk/Strata brutto -16 065 -53 244 -3777 -12 508
Podatek dochodowy 0 0 0 0
Zysk/Strata netto -16 065 -53 244 -3777 -12 508
Zysk/Strata netto na 1 akcje 1,38 4,58 0,32 1,08
(w zt)

Amortyzacja 0 48 0 11
EBITDA -954 6 225 -224 1462

Dane finansowe za 3 kwartaty 2018 roku zostaty przeliczone wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng
srednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla waluty, w ktérej zostaty sporzgdzone informacje
finansowe podlegajgce przeliczeniu, obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca okresu

sprawozdawczego.

Kurs ten wyniost 4,2535 PLN za 1 EUR.

Dane finansowe za 3 kwartaty 2017 roku zostaty przeliczone wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczna
srednich kursdw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla waluty, w ktdérej zostaty sporzgdzone informacje
finansowe podlegajgce przeliczeniu, obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego zakoriczonego miesigca okresu
sprawozdawczego.

Kurs ten wynidst 4,2566 PLN za 1 EUR.




SATIS

G R O U P

w tys. PLN w tys. EUR
BILANS stan na
30.09.2018 31.12.2017 30.09.2018 31.12.2017

Aktywa trwate 0 5 0 1
Wartosci niematerialne i prawne 0 0 0 0
Rzeczowe aktywa trwale 0 0 0 0
Inwestycje dtugoterminowe 0 5 0 1
cl?::g;)ct)ilr;nmowe rozliczenia 0 0 0 0
Naleznosci dtugoterminowe 0 0 0 0
Aktywa obrotowe 948 1440 222 345
Zapasy 2 2 0 0
Naleznosci krétkoterminowe 944 1158 221 278
Inwestycje krétkoterminowe, w tym: 2 280 0 67
pizrncigl;zlemezne i inne aktywa ) »80 0 67
Pozostate 0 0 0
Udziaty wiasne 0 0 0
Aktywa razem 948 1445 222 346
Kapitat wtasny -263 956 -247 891 -61 796 -59433
- w tym kapitat zaktadowy 1163 1163 272 279
Rezerwy 50 0 12 0
Zobowigzania dtugoterminowe 224 696 20 153 52 605 4832
Zobowigzania krétkoterminowe 40 158 229183 9402 54 948
Pasywa razem 948 1445 222 346
Wartos¢ ksiegowa na 1 akcje 22,69 21,26 5,31 5,00

(w zt)

Dane finansowe na 30 wrzesnia 2018 roku zostaty przeliczone wedtug Sredniego kursu ogtoszonego przez

Narodowy Bank Polski na ten dzien, wynoszacego 4,2714 PLN za 1 EUR.

Tabela nr 189/A/NBP/2018 z dnia 2018-09-28

Dane finansowe na 31 grudnia 2017 roku zostaty przeliczone wedtug sredniego kursu ogtoszonego przez
Narodowy Bank Polski na ten dzien, wynoszacego 4,1709 PLN za 1 EUR.

Tabela nr 251/A/NBP/2016 z dnia 2017-12-29
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G R O U P

w tys. PLN w tys. EUR

RACHUNEK PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH — dane narastajgco

Przeptywy srodkow pienieznych z
dziatalnosci operacyjne;j
Przeptywy $srodkéw pienieznych z
dziatalnosci inwestycyjne;j
Przeptywy srodkow pienieznych z
dziatalnosci finansowej

Przeptywy pieniezne netto razem

okres

od 01.01.2018 od 01.01.2017

od 01.01.2018

do 30.09.2018 do 30.09.2017 = do 30.09.2018

od 01.01.2017
do 30.09.2017

-285 -6 858 -67 -1611
0 9100 0 2138
7 -3 245 2 -762
-278 -1003 -65 -236

Dane finansowe za 3 kwartaty 2018 roku zostaty przeliczone wedtug kursu stanowigcego srednig

arytmetyczng s$rednich kursow ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla waluty, w ktdrej zostaty

sporzadzone informacje finansowe podlegajgce przeliczeniu, obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego

zakonczonego miesigca okresu sprawozdawczego.

Kurs ten wynidst 4,2535 PLN za 1 EUR.

Dane finansowe za 3 kwartaty 2017 roku zostaty przeliczone wedtug kursu stanowigcego Srednig

arytmetyczng $rednich kursow ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla waluty, w ktdrej zostaty

sporzadzone informacje finansowe podlegajgce przeliczeniu, obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego

zakonczonego miesigca okresu sprawozdawczego.

Kurs ten wyniost 4,2566 PLN za 1 EUR.
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w tys. PLN w tys. EUR

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT okres
Dane kwartalne od 01.07.2018 o0d 01.07.2017 = od 01.07.2018 od 01.07.2017

do 30.09.2018 do 30.09.2017 = do 30.09.2018 do 30.09.2017
Przychody ze sprzedazy ogétem 0 19 0 5
Koszty sprzedazy ogétem, w tym: 0 0 0 0
Zysk/Strata brutto za sprzedazy 0 19 0 5
Koszty ogdlnego zarzadu 106 239 25 57
Zysk/Strata ze sprzedazy -106 -220 -25 -52
Pozostate przychody operacyjne 0 127 0 30
Pozostate koszty operacyjne -1 51 0 12
Zysk/Strata z dziatalnosci
O‘Ler/a i -105 -144 -25 34
Wynik na operacjach finansowych -1 -9278 0 -2 206
22';/0 Sdt;?:::ezj dziatalnosci -106 -9422 -25 -2240
Zysk/Strata brutto -106 -9422 -25 -2240
Podatek dochodowy 0 0 0 0
Zysk/Strata netto -106 -9422 -25 -2240
Z(\\::I:{)S»trata netto na 1 akcje 0,01 0,84 0,00 0,20
Amortyzacja 0 14 0 3
EBITDA -106 -129 -25 -31

Dane finansowe za Il kwartat 2018 roku zostaty przeliczone wedtug kursu stanowigcego $rednig
arytmetyczng srednich kursow ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla waluty, w ktorej zostaty
sporzadzone informacje finansowe podlegajace przeliczeniu, obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego
zakonczonego miesigca okresu sprawozdawczego.

Kurs ten wyniést 4,2815 PLN za 1 EUR.

Dane finansowe za Il kwartat 2017 roku zostaty przeliczone wedtug kursu stanowigcego srednig
arytmetyczng srednich kursow ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla waluty, w ktorej zostaty
sporzadzone informacje finansowe podlegajace przeliczeniu, obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego
zakoriczonego miesigca okresu sprawozdawczego.

Kurs ten wynidst 4,2751 PLN za 1 EUR.
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RACHUNEK PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH — dane kwartalne

Przeptywy srodkéw pienieznych z
dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy srodkow pienieznych z
dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy srodkow pienieznych z
dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto
razem

w tys. PLN

od 01.07.2018
do 30.09.2018

SATIS

G R O U P

w tys. EUR

okres

od 01.07.2017
do 30.09.2017

od 01.07.2018
do 30.09.2018

od 01.07.2017
do 30.09.2017

1 -62 0 -15
0 92 0 22
0 -33 0 8
1 -3 0 1

Dane finansowe za Il kwartat 2018 roku zostaty przeliczone wedtug kursu stanowigcego srednig

arytmetyczng srednich kurséow ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla waluty, w ktorej zostaty

sporzgdzone informacje finansowe podlegajgce przeliczeniu, obowigzujacych na ostatni dzien kazdego

zakonczonego miesigca okresu sprawozdawczego.

Kurs ten wynidst 4,2815 PLN za 1 EUR.

Dane finansowe za Il kwartat 2017 roku zostaty przeliczone wedtug kursu stanowigcego $rednig

arytmetyczng Srednich kursow ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla waluty, w ktorej zostaty

sporzadzone informacje finansowe podlegajace przeliczeniu, obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego

zakonczonego miesigca okresu sprawozdawczego.

Kurs ten wyniést 4,2751 PLN za 1 EUR.




SPRAWOZDANIE FINANSOWE SATIS GROUP S.A.

1. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe - dane w tys. PLN

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
Z CALKOWITYCH DOCHODOW
—Dane w tys. PLN

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy produktow i ustug
Przychody ze sprzedazy towardw i
materiatéw

Koszty sprzedanych produktéow, towaréw i
materiatéw, w tym:

Koszty wytworzenia sprzedanych
produktéw i ustug

Wartos¢ sprzedanych towarow i
materiatéw

Zysk (strata) brutto na sprzedazy
Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

2Zysk (strata) ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk ze zbycia udziatéw w jednostkach
zaleznych

Odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci
firmy

2Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalnosci
kontynuowanej

Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej
Zysk (strata) netto

Zysk (strata) przypisana akcjonariuszom
niekontrolujgcym

Zysk (strata) netto podmiotu
dominujacego

Zysk (strata) netto na jedng akcje (w zf)

SATIS

G R O U P

za okres za okres za okres za okres
01.07.2018 - 01.01.2018- 01.07.2017 - 01.01.2017 -
30.09.2018 30.09.2018 30.09.2017 30.09.2017
2 645 7931 2227 7 379

2 645 7931 2227 7 379

0 0 0 0

1872 5891 1261 5758
1872 5891 1261 5758

0 0 0 0

773 2 040 966 1621

0 0 0 0

769 2103 1281 5815

4 -63 -315 -4 194

36 18 143 -1026 7124

578 1500 2096 2344
-538 16 580 -3 437 586
1327 208 200 1196 3272
860 8532 -147 802

0 942 0 130 945

0 0 0 0

-71 217 190 -2 094 134 001

21 21 -14 16954

-92 217 169 -2 080 117 047

0 0 0 -979

-92 217 169 -2 080 116 068

0 0 0 0

-92 217 169 -2 080 116 068
-0,01 18,66 -0,18 9,95
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Dane w tys. PLN

Zysk (strata) netto

Rdéznice kursowe z wyceny jednostek
dziatajgcych za granica

Suma dochoddéw catkowitych

Suma dochodow catkowitych przypisana
akcjonariuszom niekontrolujgcym

Suma dochodéw catkowitych przypadajaca

na podmiot dominujacy

SATIS

G R O U P

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACII

FINANSOWEJ
Dane w tys. PLN

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Wartos¢ firmy

Akcje i udziaty w jednostkach
podporzadkowanych nie objetych
konsolidacja

Pozostate aktywa finansowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Rozliczenia miedzyokresowe
Pozostate aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci handlowe

Naleznosci z tytutu biezgcego podatku
dochodowego

Pozostate naleznosci

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Pozostate aktywa finansowe
Rozliczenia miedzyokresowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone

do sprzedazy
AKTYWA RAZEM

za okres za okres za okres za okres
01.07.2018 - 01.01.2018 - 01.07.2017 - 01.01.2017
30.09.2018 30.09.2018 30.09.2017 -30.09.2017
-92 217 169 -2080 116 068
0 0
-92 217 169 -2080 116 068
0 0 0 0
-92 217 169 -2080 116 068
30.09.2018 30.06.2018 31.12.2017 30.09.2017
3068 2991 2121 2479
1268 1111 942 1085
641 708 606 382
36 36 36 36
105 105 90 114
751 751 0 98
0 0 0 0
267 280 287 701
0 0 160 63
9 860 10182 8499 17 724
520 615 484 470
3325 3439 3278 1566
106 106 45 79
83298 3288 3760 6 501
0 0 0 0
863 951 0 7 600
997 903 628 627
756 880 304 881
0 0 0 0
12 928 13173 10 620 20203
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
Dane w tys. PLN

PASYWA 30.09.2018 30.06.2018 31.12.2017 30.09.2017
Kapitaty wtasne -12 453 -12 362 -229 622 1656
Kaplt_‘af)f wh?sne akcjonariuszy jednostki 12453 .12 362 229 622 1656
dominujgcej
Kapitat zaktadowy 1164 1164 1164 1164
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej 11954 11954 11954 11954
ceny nominalnej
Akcje wtasne 0 0 0 0
Pozostate kapitaty -45 682 -45 682 -45 682 -45 682
Roznice kursowe z przeliczenia 82 82 82 82
Niepodzielony wynik finansowy -197 140 -197 140 -81930 -81930
Wynik finansowy biezgcego okresu 217 169 217 260 -115210 116 068
Kapitat akcjonariuszy niekontrolujgcych 0 0 0 0
Zobowigzania dtugoterminowe 673 673 3754 840
Kredyty i pozyczki 146 146 3015 88
Pozostate zobowigzania finansowe 0 0 0 47
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 0 0 214 281
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku 597 597 595 424
dochodowego
Zobowigzania krotkoterminowe 24 708 24 862 236 488 17 707
Kredyty i pozyczki 13 220 12 579 209 302 5488
Pozostate zobowigzania finansowe 6346 6 346 6346 85
Zobowigzania handlowe 1791 1829 1780 3998
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku

0 0 0 0
dochodowego
Pozostate zobowigzania 1570 2313 18 702 589
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 1503 1561 220 221
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0 0 9 9
Pozostate rezerwy 278 234 129 7317
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z
aktywami klasyfikowanymi jako przeznaczone 0 0 0 0
do sprzedazy
PASYWA RAZEM 12 928 13173 10 620 20 203
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
Dane w tys. PLN

SATIS

G R O U P

za okres za okres za okres
01.01.2018 - 01.01.2017 - 01.01.2017 -
30.09.2018 31.12.2017 30.09.2017
DZIAtALNOSC OPERACYINA
Zysk / Strata przed opodatkowaniem 217 191 -98 143 133 022
Korekty razem: -215 757 -119 552 -140 652
Zysk (strata) z udziatow (akcji) w jednostkach
stowarzyszonych i bedgcych spétkami 0 442
handlowymi jednostkach wspétzaleznych
Amortyzacja 519 642 -1
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0 -1 418
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 7 088 223 71
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 1349 -135 494
Zysk'ze zbycia udziatéw w jednostkach 207 699 93 499
zaleznych
Zmiana stanu rezerw 159 -2035 88
Zmiana stanu zapasow -36 11 25
Zmiana stanu naleznosci 410 -230789 -2972
Zmlana s’Fanu zob’oquan, z wyjatkiem 16 204 50 613 o
pozyczek i kredytow
Zmiana stanu pozostatych aktywow 6 -77 -325
Inne korekty 0 -2987 -2 383
Gotowka z dziatalnosci operacyjnej 1434 -217 695 -7 630
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony -76 -16 980 -17 046
A. Przeg?fyv.vy pieniezne netto z dziatalnosci 1358 234675 28 676
operacyjnej
DZIAtALNOSC INWESTYCYJNA
Wptywy 0 185 086 184 983
Zbycie wartosci niematerialnych oraz
, 0 103 0
rzeczowych aktywoéw trwatych
Zbycie inwestycji w nieruchomosci 0 0 0
Zbycie aktywow finansowych 0 124 519 124 000
Inne wptywy inwestycyjne 0 60 464 60 464
Sptata udzielonych pozyczek 0 0 519
Wydatki 1536 20563 21176
Nabycie wartosci r?|emater|alnych oraz 859 630 283
rzeczowych aktywoéw trwatych
Nabycie inwestycji w nieruchomosci 0 0 0
Wydatki na aktywa finansowe 662 3520 4510
Dywidendy i inne wptaty na rzecz wtascicieli 0 0 0
mniejszosciowych
Inne wydatki inwestycyjne 15 16 413 16 383
.B. Przeph{wy.plenle;zne netto z dziatalnosci 1536 164 523 163 807
Inwestycyjne]j
DZIAtALNOSC FINANSOWA
Wptywy 0 217 178 8459
Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji
akcji) i innych instrumentow kapitatowych 0 0 0

oraz doptat do kapitatu
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G R O U P

Kredyty i pozyczki 0 217 178 8459
Emisja dtuznych papieréow wartosciowych 0 0 0
Inne wptywy finansowe 0 0 0
Wydatki -630 171 186 171173
Nabycie udziatéw (akcji)wtasnych 0 145 176 145 176
Dywidendy i inne wptaty na rzecz wtascicieli 0 0
Inne, niz Wp’r:.;]ty na rzecz witascicieli, wydatki 641 5950 0
z tytutu podziatu zysku

Sptaty kredytéw i pozyczek 0 22 967 2950
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0 0 22 967
Pfat.nosu.zobowazan z tytutu umoéw 0 82 69
leasingu finansowego

Odsetki 11 11 11
Inne wydatki finansowe 0 0 0
(;. Przepfyyvy pieniezne netto z dziatalnosci 630 45 992 162714
finansowej

D. Przeptywy pieniezne netto razem 452 -24 160 -23583
E.. Bl.la.nsowa zmiana stanu Srodkow 452 24 160 23583
pienieznych, w tym

- zmiana stanu Srodkéw pienieznych z tytutu

réznic kursowych

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 304 24 464 24 464
G. Srodki pieniezne na koniec okresu 756 304 881
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE

SATIS

G R O U P

WLASNYM
Dane w tys. PLN

za okres za okres za okres
01.01.2018 - 01.01.2017 - 01.01.2017 -
30.09.2018 31.12.2017 30.09.2017
Kapitat zaktadowy
Stan na poczatek okresu 1164 1166 1166
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0
Korekty z tyt. btedéw podstawowych 0 0 0
Kapitat po korektach 1164 1166 1166
Emisja akgcji 0 0 0
Umorzenie akcji 0 -2 -2
Koszt emisji akcji 0 0 0
Stan na koniec okresu 1164 1164 1164
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej
ceny nominalnej
Stan na poczatek okresu 11 954 11954 11954
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0
Korekty z tyt. btedéw podstawowych 0 0 0
Kapitat po korektach 11954 11954 11954
Emisja akgcji 0 0 0
Koszt emisji akcji 0 0 0
Stan na koniec okresu 11954 11954 11954
Pozostate kapitaty
Stan na poczatek okresu - 45 682 -15077 -15077
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0
Korekty z tyt. btedéw podstawowych 0 0 0
Kapitat po korektach - 45 682 -15077 -15077
Podziat zysku netto 0 0 0
Inne 0 - 30605 -30605
Stan na koniec okresu - 45 682 -45 682 -45 682
Niepodzielony wynik finansowy
Stan na poczatek okresu -81930 60 768 60 768
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0
Korekty z tyt. btedéw podstawowych 0 0 0
Kapitat po korektach -81930 60 768 60 768
Zbycie/Nabycie udziatéw w jednostkach 0 0 0
powigzanych
Podziat zysku netto - 115210 -28130 -28130
Suma dochoddéw catkowitych 0 0 0
Inne 0 -114 568 -114 568
Stan na koniec okresu - 197 140 -81930 - 81930
Wynik finansowy biezgcego okresu
Stan na poczatek okresu -115 210 -28130 -28130
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0




SATIS

G R O U P

Korekty z tyt. btedéw podstawowych 0 0 0
Kapitat po korektach 0 0 0
Podziat zysku netto 115 210 28 130 28 130
Suma dochoddéw catkowitych 217 261 -115210 116 068
Stan na koniec okresu 217 261 -115210 116 068

Stan kapitatu wiasnego akcjonariuszy
jednostki dominujacej - 229 622 30763 30763
na poczatek okresu

Stan kapitatu wtasnego akcjonariuszy
jednostki dominujacej -12 362 - 229 622 1656
na koniec okresu

Kapitat akcjonariuszy niekontrolujacych

Stan na poczatek okresu 0 0 0
Korekty z tyt. btedéw podstawowych 0 0
Kapitat po korektach 0 0
Koszt emisji akcji 0 0 0
Zbycie/Nabycie udziatéw w jednostkach . 0 0
powigzanych
Wyptata dywidendy 0 0
Suma dochodéw catkowitych 0
Stan na koniec okresu 0 0
2. Jednostkowe sprawozdanie finansowe Satis Group S.A.-dane w tys. PLN
stan na:
PILANS - AKTYWA 30.09.2018  30.06.2018  31.12.2017 30.09.2017
A. Aktywa trwate 0 0 5 193 128
I Wartosci niematerialne i prawne 0 0 0 0
1 roz\liloosjz(;c\\l/v;ilgohczonych prac 0 0 0 0
Wartosc firmy 0 0 0 0
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 0 0 0 0
4 pr:\?vlri\c;ki na wartosci niematerialne i 0 0 0 0
Il Rzeczowe aktywa trwate 0 0 0 72
1. Srodki trwate 0 0 0 72
a) grunty wtasne (w tym prawo 0 0 0 0
wieczystego uzytkowania gruntéw)
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii
Iado)wej iywoélnej e 0 0 0 0
c) urzadzenia techniczne i maszyny 0 0 0 0
d) srodki transportu 0 0 0 72
e) inne $rodki trwate 0 0 0 0
2. Srodki trwate w budowie 0 0 0 0
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Zaliczki na srodki trwate w budowie
Naleznosci dtugoterminowe
Od jednostek powigzanych

Od pozostatych jednostek, w ktérych
jednostka posiada zaangazowanie w
kapitale

Od pozostatych jednostek
Inwestycje dtugoterminowe
Nieruchomosci
Wartosci niematerialne i prawne
Dtugoterminowe aktywa finansowe
a) w jednostkach powigzanych

- udziaty lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa
finansowe
b) w pozostatych jednostkach, w
ktorych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale

- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa
finansowe

c) w pozostatych jednostkach
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa
finansowe

Inne inwestycje dtugoterminowe
Dtugoterminowe rozliczenia

miedzyokresowe
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Inne rozliczenia miedzyokresowe

. Aktywa obrotowe

Zapasy

Materiaty

Potprodukty i produkty w toku
Produkty gotowe

Towary

Zaliczki na dostawy
Naleznosci krétkoterminowe

Naleznosci od jednostek powigzanych
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a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie

spfaty:
-do 12 m-cy
- powyzej 12 m-cy
b) inne

Naleznosci od pozostatych jednostek, w
2. ktorych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie
sptaty:
-do 12 m-cy
- powyzej 12 m-cy
b) inne
3. Naleznosci od pozostatych jednostek
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie
sptaty:
-do 12 m-cy
- powyzej 12 m-cy
b) z tytutu podatkow, dotacji, cet,
ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych
oraz innych Swiadczen

c) inne
d) dochodzone na drodze sgdowe;j
II. Inwestycje krétkoterminowe
1. Krotkoterminowe aktywa finansowe
a) w jednostkach powigzanych
- udziaty lub akcje
- inne papiery warto$ciowe
- udzielone pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa
finansowe

b) w pozostatych jednostkach
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne krétkoterminowe aktywa

finansowe
c) srodki pieniezne i inne aktywa
pieniezne
- srodki pieniezne w kasie i na
rachunkach

- inne srodki pieniezne
- inne aktywa pieniezne
2. Inne inwestycje krétkoterminowe
Krétkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe
C. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy
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0 0 0 0
0
0
0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0
0 0
0 0
944 983 1158 1165
5 68 29 273
68 29 273
0 0 0
918 897 830 775
21 18 229 117
0 0 0 0
2 1 280 2168
2 1 0 2168
0 0 0 682
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 682
0 0 0 0
0 0 0 1147
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 1147
0 0 0 0
2 1 280 339
2 1 280 339
0 0 0 0
0 0 0
0 0 0
0 0 0 14
0 0 0 0
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D. Udziaty (akcje) wtasne 0 0 0 0
AKTYWA RAZEM 948 986 1445 196 475
stan na:
PILATLS - PASYIA 30.09.2017 30.06.2017 31.12.2016 30.09.2016
A. Kapitat (fundusz) wtasny -263 956 -263 850 - 247 891 -60 134
l. Kapitat (fundusz) podstawowy 1163 1163 1164 1164
1. Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym: 0 0 0 0
- nadwyzka wartosci sprzedazy (wartosci
emisyjnej) nad wartoscig nominalng 0 0 0 0
udziatow
m tyri?plta’f (fundusz) z aktualizacji wyceny, w 0 0 0 193 006
- z tytutu aktualizacji wartosci godziwe;j 0 0 0 205 846
V. ., t\F’/(;]z:osta’re kapitaty (fundusze) rezerwowe, 366 366 - 366 366
Spéftll/;/orzone zgodnie z umowag (statutem) 0 0 0 0
- na udziaty wtasne 0 0 0 0
V. Zysk (strata) z lat ubiegtych -248 688 -248 688 - 200 694 -200 694
VI. Zysk (strata) netto -16 065 -15959 -47994 -53 244
VI ratowes (wielkost e 0 0 0 0
B. Zobowiazaniairezerwy na zobowigzania 264 904 264 836 249 336 256 609
l. Rezerwy na zobowigzania 50 50 0 5362
1 dOSEZZt’O\A\::ezg;yt. odroczonego podatku 0 0 0 0
5 pogzienr;/va na $wiadczenia emerytalne i 0 0 0 0
- dtugoterminowa 0 0
- krétkoterminowa 0 0
3. Pozostate rezerwy 50 50 0 5362
- dtugoterminowe 0 0 0 0
- krétkoterminowe 50 50 0 5362
1. Zobowigzania dtugoterminowe 224 696 21654 20153 20 621
1. Wobec jednostek powigzanych 224 612 21570 17 200 20570
Wobec pozostatych jednostek, w ktérych
2. jednostka posiada zaangazowanie w 0 0 0 0
kapitale
3. Wobec pozostatych jednostek 84 84 2953 51
a) kredyty i pozyczki 81 81 2950 0
Wak;i;tc\l(gi\lll;:hmlsp dtuznych papieréw 0 0 0 0
c) inne zobowigzania finansowe B 3 51
d) zobowigzania wekslowe
e) inne 0 0 0
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M. Zobowigzania krétkoterminowe 40 158 243 132 229183 230 626

1. Wobec jednostek powigzanych 26 638 229 707 2804 223 885

Wyarr)égt;/ltr.]glscsitaw i ustug, o okresie 0 0 0 5

-do 12 m-cy 0 0 0 5

- powyzej 12 m-cy 0 0 0 0

b) inne 26 638 229 707 2804 223 880

Wobec pozostatych jednostek, w ktorych

2. jednostka posiada zaangazowanie w 0 0 0 0
kapitale

Wyan)ngt;/ltr.]sléocsitaw i ustug, o okresie 0 0 0 0

-do 12 m-cy 0 0 0 0

- powyzej 12 m-cy 0 0 0 0

b) inne 0 0 0 0

3. Wobec pozostatych jednostek 13 520 13425 226 379 6741

a) kredyty i pozyczki 13 194 12 555 208 879 5052

Wa?i;éi\?;li:l;cehm|51| dtuznych papieréw 0 0 0 0

¢) inne zobowigzania finansowe 46 46 46 80

Wyi)qazgt;/;cr.]:éocslj:caw i ustug, o okresie 149 145 107 1368

-do 12 m-cy 149 145 107 1368

- powyzej 12 m-cy 0 0 0 0

e) zaliczki otrzymane na dostawy 46 46 62 99

f) zobowigzania wekslowe 0 0 0 0

innggczhtz/x:;l:jszoedhatkow, cet, ubezpieczen i 40 34 17 92

h) z tytutu wynagrodzen 43 40 34 33

i) inne 2 559 17 235 17

3. Fundusze specjalne 0 0 0 0

V. Rozliczenia miedzyokresowe 1 1 0 0

Ujemna wartos¢ firmy 0 0 0 0

2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 1 1 0 0

- dtugoterminowe 0 0 0 0

- krétkoterminowe 1 1 0 0

PASYWA RAZEM 948 986 1445 196 475
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K.

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
(wariant kalkulacyjny)

Przychody netto ze sprzedazy produktow,
towardw i materiatéw, w tym:
- od jednostek powigzanych
Przychody netto ze sprzedazy
produktow
Przychody netto ze sprzedazy towardw i
materiatéw
Koszty sprzedanych produktéw, towaréow
i materiatéw, w tym:
- jednostkom powigzanym
Koszty wytworzenia sprzedanych
produktéw
Wartosc¢ sprzedanych towarow i
materiatéw
ZYSK BRUTTO ZE SPRZEDAZY (A-B)
Koszty sprzedazy
Koszty ogdlnego zarzadu
STRATA ZE SPRZEDAZY (C-D-E)
Pozostate przychody operacyjne
Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych
aktywow trwatych
Dotacje
Aktualizacja wartosci aktywow
niefinansowych
Inne przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Strata z tytutu rozchodu niefinansowych
aktywoéw trwatych
Aktualizacja wartosci aktywow
niefinansowych
Inne koszty operacyjne
STRATA Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
(F+G-H)
Przychody finansowe
Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:
a) od jednostek powigzanych, w tym:
- w ktérych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale
b) od jednostek pozostatych, w tym:
- w ktérych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale
Odsetki, w tym:
- od jednostek powigzanych
Zysk z tytutu rozchodu aktywoéw
finansowych, w tym:
- w jednostkach powigzanych
Aktualizacja wartosci inwestycji
Inne
Koszty finansowe

od 01.07.2018
do 30.09.2018

Za okres
0d 01.01.2018
do 30.09.2018
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od 01.07.2017
do 30.09.2017

od 01.01.2017
do 30.09.2017

0
0

106
-106
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0
0
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19
9
19

19

239
-220
127

50

77
51
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9279

2153
2024
2153

400

400

1753

2338
-585
8 609

50

8559
1847

1841
6177
2463

o O O O o

99
47

875
1489
61884
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Odsetki, w tym:
- dla jednostek powigzanych
Strata z tytutu rozchodu aktywow
finansowych, w tym:
- w jednostkach powigzanych
Aktualizacja wartosci inwestycji
Inne
STRATA BRUTTO (L+/-M)
Podatek dochodowy
Pozostate obowigzkowe zmniejszenia
zysku (zwiekszenia straty)
STRATA NETTO (N-O-P)

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE
(FUNDUSZU) WEASNYM

l.a.

1.

1.1.

1.2.

2.1

2.2.

3.1

3.2.

4.1.

Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO)
- korekty btedéw podstawowych
Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu, po
korektach
Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu
Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego
a) zwiekszenie (z tytutu)
- wydania udziatéw (emisji akcji)
b) zmniejszenie (z tytutu)
- umorzenia udziatéow (akcji)
Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu
Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu
Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego
a) zwiekszenie (z tytutu)
- emisji akcji powyzej wartosci nominalne;j
- z kapitatu rezerwowego po rejestracji emisji
b) zmniejszenie (z tytutu)
- odpis na akcje wtasne
Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek
okresu
Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny
a) zwiekszenie (z tytutu)
- wycena inwestycji dtugoterminowych
b) zmniejszenie (z tytutu)
- zbycia posiadanych udziatéw
- wycena inwestycji dtugoterminowych
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu
Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek
okresu
Zmiany pozostatych kapitatow (funduszy) rezerwowych

O oO0OoO O Ok

-106

-106

15 109
1524

od 01.01.2018
do 30.09.2018

- 247 891
0

-247 891
1164

OO OO0 O OO0OO0OOo0OoOOoOoo

- 366
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9262
9135

17
-9422

-9422

Za okres
od 01.01.2017
do 31.12.2017

191494
0

191 494

1166
-2

70 608
70 608
0

205 846

- 205 846
0

0

205 846
193 006
12 840

0

0
-366

11203
10563

5065

45 385
231
-53 244

-53 244

od 01.01.2017
do 30.09.2017
191494

0

191 494

1166
-2

70 608
70 608
0

205 846

- 205 846
0

0

205 846
193 006
12 840

0

0
-366
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4.2.

5.1.

5.2.

5.3.
5.4.

7.5.

7.6.
7.7.

a) zwiekszenie (z tytutu)
- podwyzszenia kapitatu podstawowego
b) zmniejszenie (z tytutu)
- rejestracja emisji z roku ubiegtego
- koszty emisji
Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec
okresu
Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu
Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu
- korekty btedow podstawowych
Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach
a) zwiekszenie (z tytutu)
b) zmniejszenie (z tytutu)
- odpis na akcje wtasne
Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu
Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu,
- korekty btedéw podstawowych
Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach
a) zwiekszenie (z tytutu)
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia
b) zmniejszenie (z tytutu)
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia
- odpis na akacje wtasne
Strata z lat ubiegtych na koniec okresu
Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu
Wynik netto
a) zysk netto
b) strata netto
c) odpisy z zysku
Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ)
Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu
proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty)
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Za okres
od 01.01.2018 o0d 01.01.2017 od 01.01.2017
do 30.09.2018 do31.12.2017 do 30.09.2017

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
(metoda posrednia)

A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci

operacyjnei -285 -10 607 -6 858
I Zysk (strata) netto -16 065 -47 994 -53 244
1. Korekty razem 15 780 37 387 46 386
1. Amortyzacja 0 48 48
2. Zyski (straty) z tytutu rdznic kursowych 0 0 0
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 218 150 1956 4 668
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjne;j 4 12 -50
5. Zmiana stanu rezerw 50 -567 4795
6. Zmiana stanu zapasow 0 32 34
7. Zmiana stanu naleznosci 215 2439 435
8. Z.mlana stahu zobgwwgzan,krotkotermln., z 202 639 -6 265 3981
wyjatkiem pozyczek i kredytéw
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 0 64 49
10. Inne korekty 0 39 668 39 688
[ Przepfyw.y pieniezne netto z dziatalnosci 285 -10 607 6858
operacyjnej (I+I1)
B. ' Przepfyyvy 'srodkow pienieznych z dziatalnosci 0 9824 9100
inwestycyjnej
l. Wptywy 0 13129 12 406
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych
oraz rzeczowych aktywow trwatych 0 103 %
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz 0 0 0
wartosci niematerialne i prawne
3. Z aktywow finansowych, w tym: 0 13 026 12313
a) w jednostkach powigzanych 0 13 026 12313
- zbycie aktywdéw finansowych 0 0 0
- dywidendy i udziaty w zyskach 0 0 0
- sptata udzielonych pozyczek 0 13026 12 313
b) w pozostatych jednostkach 0 0 0
- zbycie aktywdw finansowych 0 0 0
- dywidendy i udziaty w zyskach 0 0 0
- sptata udzielonych pozyczek
. 0 0 0
dtugoterminowych
- odsetki 0 0 0
- inne wptywy z aktywdw finansowych 0 0 0
4. Inne wptywy inwestycyjne 0 0 0
Il Wydatki 0 3305 3305
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych 0 0 0
oraz rzeczowych aktywéw trwatych
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci 0 0 0
niematerialne i prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym: 0 3305 3305
a) w jednostkach powigzanych 0 3305 3305
- nabycie aktywow finansowych 0 5 5
- udzielone pozyczki 0 3300 3300
b) w pozostatych jednostkach 0 0 0
- nabycie aktywoéw finansowych 0 0 0
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0 0 0
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4. Inne wydatki inwestycyjne 0 0 0
1. . Przepfy\.Ny Plenlezne netto z dziatalnosci 0 9824 9100
inwestycyjnej (I-11)
C. . Przepfy\{\/y srodkéw pienieznych z dziatalnosci 7 279 3245
finansowej
l. Wptywy 7 148 950 146 000
Wptywy netto z wydania udziatow (emisji
akcji) i innych instrumentéw kapitatowych oraz 0 0 0
doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 7 148 950 146 000
3. Emisja dtuznych papierow finansowych 0 0 0
4. Inne wptywy finansowe 0 0 0
1. Wydatki 0 149 229 149 245
1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 0 145 176 145176
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0 0 0
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki 0 0 0
z tytutu podziatu zysku
4. Sptaty kredytow i pozyczek 0 3970 3970
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0 0 0
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0 0 0
7. ' Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu 0 82 98
finansowego
8. Odsetki 0 1
9. Inne wydatki finansowe 0 0 0
1. . Przepfyv.vy pieniezne netto z dziatalnosci 7 279 3245
finansowej (I-11)
D. Przeptywy pieniezne netto, razem
(A.IN+B.11+C.1N) 278 -1062 1003
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, 978 1062 1003
w tym:
- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu 0 0 0
réznic kursowych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 280 1342 1342
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D), w ) 280 339

tym:
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 0 0
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INFORMACIJA DODATKOWA

I. Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywow i
pasywow oraz przychoddw i kosztow

Skrécone kwartalne sprawozdanie finansowe zostato przygotowane wedtug Miedzynarodowego Standardu
Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa”, zgodnie z art. 55 ust. 5 oraz art. 45 ust la-1c
ustawy o rachunkowosci (Dz. U.z 2009 ., nr 152, poz. 1223 z pdzniejszymi zmianami) i wydanych na jej podstawie
przepisdw wykonawczych. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasada
kosztu historycznego, z wyjgtkiem instrumentdéw finansowych, ktére sg wyceniane wedtug wartosci godziwe;.

Opisane nizej zasady rachunkowosci sg jednolite w ramach Grupy Kapitatowe;j.
Przychody i koszty dziatalnosci operacyjnej

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu o
przewidywane rabaty, zwroty klientow i podobne pomniejszenia, w tym podatek od towardw i ustug oraz inne
podatki zwigzane ze sprzedaza, za wyjgtkiem podatku akcyzowego. Przychody sg ujmowane jezeli znaczace
ryzyko i korzysci wynikajgce z prawa wtasnosci do towardow i produktow zostaty przekazane nabywcy a ustugi
zostaty wykonane oraz gdy kwote przychodéw mozna ustali¢ w wiarygodny sposéb. Przychody z trwajacych na
dzien bilansowy kontraktéw niezakoriczonych ujmuje sie w oparciu o kalkulacje stanu zawansowania prac.

Koszty dziatalnosci operacyjnej ujmowane sg w wartosci godziwej zaptaty dokonanej lub zobowigzania, po
pomniejszeniu o otrzymane rabaty oraz podatek od towardw i ustug. Koszty ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat
na podstawie bezposredniego zwigzku z osiggnieciem konkretnych przychoddéw, przy jednoczesnym zachowaniu
zasady nie ujmowania w bilansie pozycji, ktére nie spetniaja definicji aktywow.

Dotacje panstwowe

Dotacji nie ujmuje sie do chwili uzyskania uzasadnionej pewnosci, ze Grupa spetni konieczne warunki i otrzyma
takie dotacje. Dotacje ktdérych zasadniczym warunkiem jest nabycie lub wytworzenie przez Grupe aktywow
trwatych, ujmuje sie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji rozliczen miedzyokresowych i odnosi w
rachunek zyskow i strat systematycznie przez przewidywany okres uzytkowania ekonomicznego tych aktywow.
Pozostate dotacje ujmowane sg systematycznie w przychodach, w okresie niezbednym do skompensowania
kosztéw, ktére te dotacje miaty w zamierzeniu kompensowacd. Dotacje nalezne jako rekompensata kosztéw lub
strat juz poniesionych lub jako forma bezposredniego wsparcia finansowego dla Grupy bez ponoszenia przysztych
kosztéw ujmowane sg w rachunku zyskow i strat w okresie, w ktdrym sg nalezne.
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Przychody z tytutu odsetek i dywidend

Przychody z tytutu dywidend sg ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo akcjonariuszy do
otrzymania ptatnosci.

Przychody z tytutu odsetek sg ujmowane w okresie, ktdrego dotyczg (z uwzglednieniem metody efektywnej stopy
procentowej).

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem sktadnikow majatku
wymagajacych dtuzszego czasu w celu doprowadzenia ich do uzytkowania, zalicza sie do kosztéw wytworzenia
takich aktywow az do momentu, w ktérym aktywa te sg zasadniczo gotowe do zamierzonego uzytkowania lub
sprzedazy. Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku krétkoterminowego inwestowania pozyskanych srodkéw
zewnetrznych przeznaczonych bezposrednio na finansowanie nabycia lub wytworzenia sktadnikdw majatku,
pomniejszajg wartos¢ kosztow finansowania zewnetrznego podlegajgcych kapitalizacji. Wszelkie pozostate
koszty finansowania zewnetrznego sg odnoszone bezposrednio w rachunek zyskdw i strat w okresie, w ktérym
zostaty poniesione. Powyzsze zasady kapitalizacji nie sg stosowane do aktywdow wycenianych w wartosci
godziwej.

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy jednostki obejmuje podatek biezgcy do zaptaty oraz podatek odroczony. Biezgce obcigzenie
podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego roku
obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku z wytgczeniem
przychoddw podlegajacych opodatkowaniu i kosztdw niestanowigcych kosztéw uzyskania przychoddw oraz
pozycji kosztéow i przychoddéw, ktére nigdy nie bedg podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe s3
wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym. Podatek odroczony jest
wyliczany metoda bilansowg, jako podatek podlegajgcy zaptaceniu lub zwrotowi w przysztosci w oparciu o
réznice pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywéw i pasywdéw, a odpowiadajacymi im wartosciami
podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania. Rezerwa na podatek odroczony jest
tworzona od wszystkich dodatnich rdznic przejsciowych podlegajacych opodatkowaniu, natomiast sktadnik
aktywow z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie
mozna pomniejszy¢ przyszte zyski podatkowe o rozpoznane ujemne rdéznice przejsciowe oraz straty podatkowe
bad? ulgi podatkowe jakie Grupa moze wykorzystac. Pozycja aktywow lub rezerwy na podatek odroczony nie
powstaje, jesli roznica przejsciowa powstaje z tytutu pierwotnego ujecia wartosci firmy lub z tytutu pierwotnego
ujecia innego sktadnika aktywdw lub zobowigzania w transakcji, ktéra nie ma wptywu ani na wynik podatkowy
ani na wynik ksiegowy. Wartos¢ sktadnikdéw aktywéw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy
dzien bilansowy, a w przypadku gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedg wystarczajgce dla realizacji
sktadnika aktywow lub jego czesci, nastepuje jego odpis. Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek
podatkowych, ktére beda obowigzywaé w momencie, gdy pozycja aktywow zostanie zrealizowana lub
zobowigzanie stanie sie wymagalne.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate obejmuja srodki trwate i naktady na srodki trwate w budowie, ktére jednostka zamierza
wykorzystywac w swojej dziatalnosci oraz na potrzeby administracyjne w okresie dtuzszym niz 1 rok, ktére w
przysztosci spowoduja wptyw korzysci ekonomicznych do jednostki. Rzeczowe aktywa trwate ujmowane s3
pierwotnie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. Cena nabycia obejmuje kwote wydatkéw poniesionych z
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tytutu nabycia, rozbudowy i/lub modernizacji oraz koszty finansowania zewnetrznego. Na dzien bilansowy
rzeczowe aktywa trwate s3 ujmowane po pomniejszeniu o dotychczas dokonane odpisy amortyzacyjne a takze
odpisy z tytutu utraty ich wartosci. Amortyzacja Srodkéw trwatych odbywa sie wedtug stawek
odzwierciedlajgcych przewidywany okres ich uzytkowania. Szacunki okresu uzytkowania rewidowane s3g
corocznie. Dla celow amortyzacji Srodkéw trwatych stosowana jest metoda amortyzacji liniowe;j.

Rzeczowe aktywa trwate poddawane sg testowi na utrate wartosci jesli istniejg przestanki wskazujgce na
wystepowanie utraty wartosci, przy czym dla srodkéw trwatych w budowie w okresie ich realizacji ewentualna
utrata wartosci okreslana jest na kazdy dzien bilansowy. Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu
finansowego amortyzuje sie przez okres ich przewidywanego uzytkowania ekonomicznego na takich samych
zasadach jak aktywa wtasne. Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy/likwidacji lub zaprzestania uzytkowania pozycji
rzeczowych aktywéw trwatych okresla sie jako réznice miedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig bilansowa
tych pozycji i ujmuje sie je w rachunku zyskéw i strat.

Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne obejmujg aktywa Grupy, ktére nie posiadajg postaci fizycznej, sg identyfikowalne oraz
ktore mozna wiarygodnie wycenic. Do tej grupy zalicza sie aktywa, ktére jednostka zamierza wykorzystywaé w
swojej dziatalnosci oraz na potrzeby administracyjne w okresie dtuzszym niz 1 rok i ktére w przysztosci spowoduja
wptyw korzysci ekonomicznych do jednostki. Wartosci niematerialne ujmowane sg pierwotnie w cenie nabycia.
Na dzien bilansowy wartosci niematerialne sg ujmowane po pomniejszeniu o dotychczas dokonane odpisy
amortyzacyjne a takze odpisy z tytutu utraty ich wartosci. Amortyzacja wartosci niematerialnych odbywa sie
wedtug stawek odzwierciedlajgcych przewidywany okres ich uzytkowania. Szacunki okresu uzytkowania
weryfikowane sg corocznie. Grupa nie posiada wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania.
Dla celéw amortyzacji wartosci niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania stosowana jest metoda
amortyzacji liniowej.

Wartosci niematerialne poddawane sg testowi na utrate wartosci jesli istniejg przestanki wskazujgce na
wystepowanie utraty wartosci, przy czym dla wartosci niematerialnych w okresie ich realizacji ewentualna utrata
wartosci okreslana jest na kazdy dzien bilansowy. Skutki utraty wartosci, wartosci niematerialnych jak rowniez
ich amortyzacji odnoszone sg w koszty dziatalnosci podstawowej. Wartosci niematerialne utrzymywane na
podstawie umowy leasingu finansowego amortyzuje sie przez okres ich przewidywanego uzytkowania
ekonomicznego na takich samych zasadach jak aktywa wtasne. Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy / likwidacji
lub zaprzestania uzytkowania pozycji wartosci niematerialnych okresla sie jako réznice miedzy przychodami ze
sprzedazy a wartoscig bilansowa tych pozycji i ujmuje sie je w rachunku zyskow i strat.

Leasing

Leasing klasyfikuje sie jako leasing finansowy, gdy w ramach zawartej umowy zasadniczo cate potencjalne
korzysci oraz ryzyko wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu przenoszone jest na leasingobiorce. Wszelkie
pozostate rodzaje leasingu traktowane sg jako leasing operacyjny. Aktywa uzytkowane na podstawie umowy
leasingu finansowego traktuje sie jak aktywa Grupy i wycenia w ich wartosci godziwej w momencie ich nabycia,
nie wyzszej jednak niz wartos¢ biezgca minimalnych optat leasingowych. Powstajace z tego tytutu zobowigzanie
wobec leasingodawcy jest prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji zobowigzan z tytutu
leasingu finansowego. Pfatnosci leasingowe dzielone sg na czes¢ odsetkowg i zmniejszenie zobowigzania z tytutu
leasingu, tak by stopa odsetek od pozostajgcego zobowigzania byta wielkoscig statg. Koszty finansowe odnosi sie
bezposrednio do rachunku zyskdéw i strat. Optfaty z tytutu leasingu operacyjnego ujmowane sg jako koszty w
rachunku zyskéw i strat metoda liniowg przez okres trwania leasingu.
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Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Do tej grupy zalicza sie aktywa finansowe przeznaczone do zbycia lub wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy. Do aktywdw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy zalicza sie aktywa
nabyte w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych wynikajgcych z krétkoterminowych zmian cen.
Krétkoterminowe aktywa finansowe sg ujmowane poczatkowo w cenie nabycia, a na dzien bilansowy prezentuje
sie je w wartosci godziwej. Zyski lub straty ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat. Zysk lub strata netto ujete w
rachunku zyskow lub strat uwzgledniajg dywidendy lub odsetki wygenerowane przez dany sktadnik aktywow
finansowych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg to aktywa finansowe nie bedace instrumentami pochodnymi, ktére
zostaty zaklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy lub nie zostaty zaliczone do innej kategorii aktywow
finansowych. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg wprowadzane do ksigg w cenie nabycia i wyceniane
na dzien bilansowy w wartosci godziwej. Niezrealizowane zyski i straty uwzglednia sie w kapitale z aktualizacji
wyceny.

Pozyczki i naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, pozyczki i pozostate naleznosci o statych lub negocjowanych warunkach
ptatnosci niebedgce przedmiotem obrotu na aktywnym rynku klasyfikuje sie jako pozyczki i naleznosci. Wycenia
sie je po koszcie zamortyzowanym, metodg efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem utraty wartosci.
Dochdéd odsetkowy ujmuje sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z wyjgtkiem naleznosci
krotkoterminowych, gdzie ujecie odsetek bytoby nieistotne.

Zapasy

Zapasy wyceniane sg wedtug rzeczywistych cen ich nabycia lub kosztéw ich wytworzenia nie wyzszych od cen
sprzedazy netto. Cena sprzedazy netto stanowi mozliwg do uzyskania w dniu bilansowym cene sprzedazy bez
naleznego podatku od towardw i ustug pomniejszong o rabaty i upusty oraz o koszty zwigzane z przystosowaniem
zapasow do sprzedazy i doprowadzenia jej do skutku.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja érodki pieniezne w banku i w kasie oraz lokaty krétkoterminowe.
Utrata wartosci aktywow

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje przeglgdu wartosci bilansowych w celu stwierdzenia, czy nie wystepujg
przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci. Jezeli stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest
wartos¢ odzyskiwalna danego sktadnika aktywow, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. Wartos¢
odzyskiwalna ustalana jest jako wyzsza sposréd dwoch wartosci: wartos¢ godziwa pomniejszona o koszty
sprzedazy lub wartos¢ uzytkowa. Ta ostatnia warto$¢ odpowiada wartosci biezgcej szacunku przysztych
przeptywow pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta przed opodatkowaniem uwzgledniajacej
aktualng rynkowg wartos¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego sktadnika aktywoéw. Jezeli
warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci bilansowej sktadnika aktywoéw (lub jednostki generujacej przeptywy
pieniezne), wartos¢ bilansowg tego sktadnika pomniejsza sie do wartosci odzyskiwalnej. Strate z tytutu utraty
wartosci ujmuje sie niezwiocznie jako koszt okresu, w ktérym wystapita, za wyjatkiem sytuacji, gdy sktadnik
aktywow wykazywany byt w wartosci przeszacowanej (wowczas utrata wartosci traktowana jest jako obnizenie
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wczesniejszego przeszacowania). Jesli strata z tytutu utraty wartosci ulega nastepnie odwrdceniu, wartosc netto
sktadnika aktywéw (lub jednostki generujacej przeptywy pieniezne) zwiekszana jest do nowej oszacowanej
wartosci odzyskiwalnej, nie przekraczajacej jednak wartosci bilansowej tego sktadnika aktywow jaka bytaby
ustalona, gdyby w poprzednich latach nie ujeto straty z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywéw. Odwrdcenie
straty z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w niezwtocznie w rachunku zyskéw i strat, o ile sktadnik aktywow nie
podlegat wczesniej przeszacowaniu — w takim przypadku, odwrdcenie straty z tytutu utraty wartosci traktuje sie
jak zwiekszenie z aktualizacji wyceny. Odpisy aktualizujgce wartos¢ bilansowg wartosci firmy nie sg odwracane.

Kapitat (instrumenty kapitatowe wyemitowane przez Grupe)

Instrumentem kapitatowym jest kazdy kontrakt, ktéry poswiadcza udziat w aktywach podmiotu po odjeciu
wszystkich jego zobowigzan. Instrumenty kapitalowe wyemitowane przez Grupe ujmuje sie w kwocie
otrzymanych wptywodw po odjeciu bezposrednich kosztéw emisji. Instrumenty finansowe z opcjg sprzedazy moga
by¢ prezentowane jako kapitat wtasny wtedy i tylko wtedy, gdy spetniajg wszystkie ponizsze warunki:

— ich posiadacz ma prawo do proporcjonalnego udziatu w aktywach netto jednostki w przypadku jej
likwidacji;

— dany instrument nalezy do klasy instrumentdw najbardziej podporzadkowanych i wszystkie instrumenty
w tej klasie majg identyczne cechy;

— instrument nie posiada innych cech, ktére odpowiadatyby definicji zobowigzania finansowego; oraz

— suma przewidywanych przeptywow pienieznych przypadajgcych na ten instrument w okresie jego sptaty
opiera sie przede wszystkim o wynik finansowy, zmiane w ujetych aktywach netto lub zmiane wartosci
godziwej ujetych i nieujetych aktywéw netto jednostki (z wyfaczeniem oddziatywania samego
instrumentu); wynik finansowy lub zmiane ujetych aktywdéw netto wycenia sie w tym celu zgodnie z
odpowiednimi MSSF; podmiot nie moze posiadac innych instrumentéw, ktore znaczaco zawezatby lub
wyznaczaty statg kwote zwrotu dla posiadacza instrumentu finansowego z opcjg sprzedazy.

Zobowigzania finansowe

Zobowigzania finansowe, w tym kredyty bankowe i pozyczki, wycenia sie poczgtkowo w wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty transakcji. Nastepnie wycenia sie je po zamortyzowanym koszcie historycznym metoda
efektywnej stopy procentowej, a koszty odsetkowe ujmuje sie metody efektywnego dochodu. Metoda
efektywne] stopy procentowej stuzy do obliczania zamortyzowanego kosztu zobowigzania i do alokowania
kosztéw odsetkowych w odpowiednim okresie. Efektywna stopa procentowa to stopa faktycznie dyskontujgca
przyszte ptatnosci pieniezne w przewidywanym okresie uzytkowania danego zobowigzania lub, w razie potrzeby,
w okresie krotszym.

Rezerwy

Rezerwy tworzone sg w przypadku, kiedy na Grupie cigzy istniejacy obowigzek, prawny lub zwyczajowo
oczekiwany, wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku
spowoduje koniecznos¢ wyptywu sSrodkéw uosabiajacych korzysci ekonomiczne oraz mozna dokonaé
wiarygodnego szacunku kwoty tego zobowigzania, przy czym kwoty tego zobowigzania lub termin jego
wymagalnosci nie sg pewne. Ujmowana kwota rezerwy odzwierciedla mozliwie najdoktadniejszy szacunek kwoty
wymaganej do rozliczenia biezgcego zobowigzania na dzien bilansowy, z uwzglednieniem ryzyka i niepewnosci
zwigzanej z tym zobowigzaniem. W przypadku wyceny rezerwy metodg szacunkowych przeptywdw pienieznych
koniecznych do rozliczenia biezgcego zobowigzania, jej warto$¢ bilansowa odpowiada wartosci biezacej tych
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przeptywow. Jesli zachodzi prawdopodobienstwo, ze czes¢ lub catos¢ korzysci ekonomicznych wymaganych do
rozliczenia rezerwy bedzie mozna odzyska¢ od strony trzeciej, naleznos¢ te ujmuje sie jako sktadnik aktywéw,
jesli prawdopodobienstwo odzyskania tej kwoty jest odpowiednio wysokie i da sie jg wiarygodnie wycenic.

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie podstawowego Srodowiska gospodarczego,
w ktérym Spétka prowadzi dziatalnos¢ (,,waluta funkcjonalna”). Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w
ztotych polskich (PLN), ktory jest walutg funkcjonalng i walutg prezentacji Grupy. Transakcje wyrazone w
walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu obowigzujgcego w dniu transakcji. Zyski i
straty kursowe z rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowe] aktywéw i zobowigzan pienieznych
wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w rachunku zyskow i strat, o ile nie odracza sie ich w kapitale wtasnym,
gdy kwalifikujg sie do uznania za zabezpieczenie przeptywdw pienieznych i zabezpieczenie udziatéw w aktywach
netto.

Il. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej, najwieksze
znaczenie, oprocz szacunkow ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

Klasyfikacja umoéw leasingowych

Grupa dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o ocene, w jakim zakresie
ryzyko i pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadajg w udziale leasingodawcy, a w jakim
leasingobiorcy. Ocena ta opiera sie na tresci ekonomicznej kazdej transakgji.

Niepewnos¢ szacunkow

Ponizej oméwiono podstawowe zatozenia dotyczgce przysztosciiinne kluczowe Zrédta niepewnosci wystepujace
na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywow i
zobowigzan w nastepnym roku finansowym.

Utrata wartosci aktywow

Grupa przeprowadzita testy na utrate wartosci dla wartosci firmy powstatej w wyniku potfaczenia jednostek.
Wymagato to oszacowania wartosci uzytkowej osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne, z ktérym zwigzany
jest ten sktadnik aktywdéw. Oszacowanie wartosci uzytkowej polega na ustaleniu przysztych przeptywow
pienieznych generowanych przez osrodek wypracowujgcy S$rodki pieniezne i wymaga ustalenia stopy
dyskontowej do zastosowania w celu obliczenia biezgcej wartosci tych przeptywdw.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie
osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw
podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowaé, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Stawki amortyzacyjne
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Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci sktadnikow rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Grupa corocznie dokonuje
weryfikacji przyjetych okresow ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkéw.

lll. Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Przy sporzadzaniu $rédrocznego sprawozdania finansowego stosowano te same zasady rachunkowosci i metody
obliczeniowe, co w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym.

IV. Dodatkowe noty informacyjne

Nota 1. ZMIANY WIELKOSCI SZACUNKOWYCH

W okresie trzech kwartatéw roku 2018 nie wystgpity zmiany wielkosci szacunkowych.

Nota 2. DOKONANE ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC SKEADNIKOW AKTYWOW

W okresie trzech kwartatéw roku 2018 dokonano odpiséw aktualizujgcych na inwestycje krétkoterminowe w
postaci udzielonych pozyczek na kwote 413 tys. zt.

Nota 3. NABYCIA | ZBYCIA POZYCJI RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH

W okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2018 grupa kapitatowa dokonata nabyé rzeczowych aktywoéw trwatych i
wartosci niematerialnych i prawnych na kwote 858 tys. zt.

Nota 4. EMISJE, WYKUP | SPLATY DtUZNYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
Nie dotyczy.

Nota 5. DYWIDENDY (tACZNIE LUB W PRZELICZENIU NA JEDNA AKCIE), W PODZIALE NA AKCIE
ZWYKLE | POZOSTALE AKCIE

Nie dotyczy.
Nota 6. ISTOTNE ZDARZENIA NASTEPUJACE PO ZAKONCZENIU OKRESU SRODROCZNEGO

Istotne zdarzenia, ktére miatu miejsce po zakonczeniu okresu $rédrocznego zostaty opisane w dalszej czesci
raportu w punkcie 14.C.

Nota 7. INFORMACIE DOTYCZACE POtACZEN JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH W OKRESIE
SPRAWOZDAWCZYM.

Nie dotyczy.
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Nota 8. INFORMACIE DOTYCZACE WPLYWU POtACZENIA JEDNOSTEK NA SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH .

Nie dotyczy.

Nota 9. OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNOSCI DZIAtALNOSCI GRUPY
KAPITALOWEJ IALBATROS GROUP S.A.

Kwestie zwigzane z sezonowoscig dziatalnosci Grupy Kapitatowej zostaty objasnione w punkcie 16 niniejszego
raportu w sekcji odnoszacej sie do ryzyka zwigzanego z sezonowoscig przychodow.

Nota 10. SEGMENTY

Poczawszy od 2017 roku, w zwigzku z istotng zmiang struktury grupy kapitatowej, kierownictwo jednostki
zaprzestato wydzielania segmentdéw, ktérych dane finansowe bytyby odrebnie analizowane.

Nota 11. TRANSAKCJE Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI

. . . ., . Pozyczki . . Pozyczki
Podmiot powigzany Sprzedaz Zakupy Naleznosci udzielone Zobowigzania otrzymane
Na dzien i za okres do 30.09.2018
Jednostki powigzane
kapitatowo (niekonsolidowane):
MobiCare S.A. 0 0 0 0 0 0
Eurocommand GMBH 586 0 70 0 0 0
Razem: 586 0 70 0 0 0
Nota 12. ZYSK NA AKCJE | ROZWODNIONY ZYSK NA AKCIJE
od 01.01.2018 od 01.01.2017
do 30.06.2018 do 30.06.2017
Zysk/Strata netto (w tys. zt) 217 260 118 148
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (szt.) 11635281 11662 677
Zysk/Strata netto na 1 akcje (zt) 18,67 10,13
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (szt.) 11 635281 11662 677
Rozwodniony Zysk/Strata netto na 1 akcje (zt) 18,67 10,13
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Nota 13. STANOWISKO ORGANU ZARZADZAJACEGO WPRAZ Z OPINIA ORGANU NADZORUJACEGO
EMITENTA ODNOSZACE SIE DO ZASTRZEZEN WYRAZONYCH PRZEZ PODMIOT UPRAWNIONY DO
BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH W RAPORCIE Z PRZEGLADU LUB ODMOWY WYDANIA
RAPORTU Z PRZEGLADU POtROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Raport nie zawiera takich informacji.
Nota 14. ZASTOSOWANIE PO RAZ PIERWSZY MSSF 9 | MSSF 15

Poczawszy od 2018 roku, w zwigzku z nowelizacjami przepiséw grupa kapitatowa ma obowigzek stosowac
standardy MSSF 15 oraz MSSF 9. Skutki zastosowania tych standardéw po raz pierwszy w roku 2018 pozostajg
jednak bez wptywu na dane finansowe, ktére bytyby prezentowane wedtug poprzednio obowigzujgcych regulacji.
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SKROCONA INFORMACJA DODATKOWA DOTYCZACA DANYCH JEDNOSTKOWYCH

Nota 1. ZMIANA STANU DtUGOTERMINOWYCH AKTYWOW FINANSOWYCH - W JEDNOSTKACH
POWIAZANYCH

Udziaty i akcje
Wyszczegdlnienie w jednostkach Udzielone pozyczki Inne Razem
podporzadkowanych

WARTOSC BRUTTO w tys. PLN

BO 01.01.2018 17 023 0 0 17 023
Zwiekszenia, z tego: 0 0 0 0
- zakup/objecie 0 0
-inne
Zmniejszenia, tego: 0 0 0 0
- sprzedaz/sptata 3245 0 0 3245
- wycena w wartosci rynkowej
BZ 30.09.2018 13778 0 0 13778
ODPISY AKTUALIZUJACE w tys. PLN
BO 01.01.2018 17018 0 0 17018
Zwiekszenia 0 0 0 0
Zmniejszenia 3240 0 0 3240
BZ 30.09.2018 13778 0 0 13778
WARTOSC NETTO w tys. PLN
BO 01.01.2018 0 0 0
BZ 30.09.2018 0
Nota 2. DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH,

WSPOLZALEZNYCH, STOWARZYSZONYCH | POZOSTAtYCH WG STANU NA 30 WRZESNIA 2018 ROKU
w tys. PLN

Wartos¢ w cenie Korekty Wartos¢ Udziat w
Nazwa, forma prawna . o . .
nabycia aktualizujace bilansowa kapitale (%)
Software Services Sp. z 0.0. 13.778 -13778 0 100,00%
RAZEM 13778 -13778

Nota 3. PRZYCHODY FINANSOWE - DYWIDENDY

W biezgcym okresie w Satis Group S.A. nie zaewidencjonowano przychodéw finansowych z tytutu dywidend.
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IV. SPRAWOZDANIE ZARZADU EMITENTA Z DZIALALNOSCI PO TRZECH
KWARTAtACH 2018 ROKU

KOMENTARZ ZARZADU DO WYNIKOW I SYTUACJI FINANSOWEJ EMITENTA PO TRZECH KWARTALACH
2018 ROKU

Ponizej przedstawiono podstawowe pordownanie sytuacji dochodowej i majatkowej grupy kapitatowej Satis
Group S.A. za okres styczen - wrzesient 2018 r. w odniesieniu do analogicznego okresu roku wczesniejszego.

Po zmianach w strukturze wyniki finansowe Grupy Kapitatowej generowane s3 przez jej wiodacy biznes — Satis
GPS. Ten podmiot dziatajgcy w obszarze zarzadzania flotg pojazdéw i monitoringu GPS zanotowat przychody
netto ze sprzedazy na poziomie prawie 8 min PLN. Tym samym gtéwne aktywo biznesowe Emitenta odnowata
wzrost na tejze pozycji w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego. Zaobserwowany wzrost
przychodéw wynika przede wszystkim ze znaczgcego powiekszenia wolumenu monitorowanych obiektéw, jaki
miat miejsce w roku 2018. Spotka regularnie powieksza portofolio swoich klientow, a takze portolio oferowanych
ustug i produktow.

Pozytywne wyniki finansowe Satis GPS potwierdzajg skutecznos¢ spotki w dostarczaniu zaawansowanych ustug
monitorowania obiektéw na atrakcyjnych warunkach, przy jednoczesnej minimalizacji odsetka obiektéw, dla
ktorych ustuga nie jest kontynuowana po zakonczeniu umowy terminowe;j.

Dodatkowym istotnym Zrédtem zwiekszonych przychoddw ze sprzedazy sg przychody z tytutu Swiadczenia ustug
programistycznych przez zespoét Satis. Satis GPS konsekwentnie realizuje polityke stabilnego wzrostu, w wyniku
ktorej powieksza sie liczba klientdéw korzystajgcych z ustug spotki na podstawie umow na czas okreslony.
Jednoczesnie sprawna obstuga oraz atrakcyjne warunki oferowane przy przedtuzaniu uméw pozwalajg
zminimalizowac liczbe klientdw, ktdrzy rezygnuja z ustug po zakoriczeniu umowy terminowej.

Jednoczesnie na udziatach spétki Satis istnieje zastaw pod pozyczke na 8 min zt, ktéra jest wymagalna do korica
biezgcego roku.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH za okres zaokres o amika
DOCHODOW 01.01.2018 - 01.01.2017 - 2018/2017
30.09.2018 30.06.2017

Przychody ze sprzedazy 7931 7379 7%
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 7931 7379 7%
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 0 0 0%
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow, w 5891 5 758 2%
tym:

Koszty wytworzenia sprzedanych produktow i ustug 5891 5758 2%
Wartosc¢ sprzedanych towardw i materiatow 0 0 0%
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 2 040 1621 26%
Koszty sprzedazy 0 0 0%
Koszty ogdlnego zarzadu 2103 5815 -64%
Zysk (strata) ze sprzedazy -63 -4 194 -98%
Pozostate przychody operacyjne 18 143 7124 155%
Pozostate koszty operacyjne 1500 2344 -36%
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 16 580 586 2729%
Przychody finansowe 208 200 3272 6263%
Koszty finansowe 8532 802 964%
Zysk ze zbycia udziatow w jednostkach zaleznych 942 130945 -99%
Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci wartosci firmy 0 0 0%
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek rozliczanych 0 0 0%
metodg praw wtasnosci

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 217 190 134 001 62%
Podatek dochodowy 21 16 954 -100%
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 217 169 117 047 86%
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej 0 -979 -100%
Zysk (strata) netto 217 169 116 068 87%
Zysk (strata) przypisana akcjonariuszom niekontrolujgcym 0 0 0%
Zysk (strata) netto podmiotu dominujgcego 217 169 116 068 87%
Zysk (strata) netto na jedng akcje (w zt) 18,66 9,95 88%

Jak wskazano powyzej, strata ze sprzedazy jest znacznie mniejsza niz strata ze sprzedazy w analogicznym okresie
2017 roku. Ponadto, Grupa Kapitatowa odnotowata wzrost zysku na dziatalnosci operacyjnej.

Przychody ze sprzedazy na poziomie prawie 8 min PLN zostaty wygenerowane w 100% przez gtéwne biznesowe
aktywo Emitenta to jest spotke Satis GPS.

Zwraca takze uwage zysk netto w kwocie 217 min zt. Jest to kwota wynikajgca z cesji wierzytelnosci Satis Group
przez jej spotke zalezng, co widaé w pozycji przychoddédw finansowych opiewajacych na kwote 206 min. Spétka
Software Services Sp. z 0.0. przejeta w/w wierzytelnoSci wobec Satis Group oraz przedtuzyta termin ich
wymagalnosci na koniec 2019 r. Ponizej po stronie pasywow widoczna jest znaczace podwyzszenie kapitatow
wtasnych, co jest efektem w/w cesji.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI
FINANSOWE)

Dane w tys. PLN

AKTYWA

Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate
Wartosci niematerialne
Wartos¢ firmy

Nieruchomosci inwestycyjne

Akcje i udziaty w jednostkach podporzagdkowanych nie
objetych konsolidacja

Pozostate aktywa finansowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rozliczenia miedzyokresowe

Pozostate aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci handlowe

Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego
Pozostate naleznosci

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Pozostate aktywa finansowe

Rozliczenia miedzyokresowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedazy

AKTYWA RAZEM

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACII
FINANSOWEJ
Dane w tys. PLN

PASYWA

Kapitaty wtasne
Kapitaty wtasne akcjonariuszy jednostki dominujqcej
Kapitat zaktadowy

SATIS

G R O U P

30.00.2018 .. °SUMY 39125017 BSUMY
bilansowej bilansowej
3068 24% 2121 205
1268 10% 942 9%
641 5% 606 6%
36 0% 36 0%
0 0% 0 0%
0% 0 0%

105 1% 90
1%
751 6% 0 0%
0 0% 0 0%
267 2% 287 3%
0 0% 160 2%
9 860 76% 8 499 0%
520 4% 484 5%
3325 26% 3278 31%
106 1% 45 0%
3293 25% 3760 35%
0 0% 0 0%
863 7% 0 0%
997 8% 628 6%
756 6% 304 20

0 0% 0
0%
12 928 100% 10620 100%
30.00.201 . 2SUMY 3415907 | BSUMY
o 8 bilansowe o ; bilansowe
j i
-12 453 -96% -229 622 -2162%
-12 453 -96% -229 622 -2162%
1164 9% 1164 11%
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Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny 11954 929% 11954
0

nominalnej 113%
Akcje wiasne 0 0% 0 0%
Pozostate kapitaty -45 682 -353% -45 682 -430%
Rdznice kursowe z przeliczenia 82 1% 82 1%
Niepodzielony wynik finansowy -197 140 -1525% -81930 -771%
Wynik finansowy biezgcego okresu 217 169 1680% -115 210 -1085%
Kapitat akcjonariuszy niekontrolujgcych 0 0% 0 0%
Zobowigzania dtugoterminowe 673 5% 3754 35%
Kredyty i pozyczki 146 1% 3015 28%
Pozostate zobowigzania finansowe 0 0% 0 0%
Inne zobowigzania dtugoterminowe 0 0% 0 0%
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 0 0% 214 2%
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 0 0% 0 0%
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 527 4% 525 5%
Pozostate rezerwy 0 0% 0 0%
Zobowigzania krotkoterminowe 24 708 191% 236 488 2227%
Kredyty i pozyczki 13 220 102% 209 302 1971%
Pozostate zobowigzania finansowe 6 346 49% 6 346 60%
Zobowigzania handlowe 1791 14% 1780 17%
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 0 0% 0 0%
Pozostate zobowigzania 1570 12% 18 702 176%
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéow 1503 12% 220 2%
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0 0% 9 0%
Pozostate rezerwy 278 2% 129 1%
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami .

klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy 0 0% 0 0%
PASYWA RAZEM 12 928 100% 10 620 100%
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V. CHARAKTERYSTYKA GRUPY KAPITALtOWEJ EMITENTA

1. Opis organizacji Grupy Kapitatowej Emitenta ze wskazaniem jednostek podlegajacych
konsolidacji

Satis Group Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Bekaséw 74, 02-803 Warszawa tworzy grupe kapitatowa
spotek dziatajgcych gtéwnie w branzy IT i zarzadzania flotg pojazddéw.

Spotka zostata powotana w 2000 roku pod nazwg ADV S.A., od 2013 roku funkcjonowata pod nazwg SMT, zas
dnia 5 kwietnia 2016 roku zmienita nazwe na iAlbatros Group S.A. W zwigzku ze sprzedazg gtdwnego aktywa
grupy kapitatowej — spotki iAlbatros Poland, Spétka zmienita nazwe na Satis Group S.A. (rejestracja przez sad
rejestrowy nowej nazwy Spoétki nastgpita w dniu 24 kwietnia 2018 roku), nawigzujgc do swojego obecnego
gtéwnego biznesu prowadzonego przez spdtke zalezng Satis GPS Sp. z 0.0.

W pazdzierniku 2007 roku akcje spoétki zostaty wprowadzone na dziatajagcy w ramach Gietdy Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. rynek New Connect, a od dnia 13 kwietnia 2011 roku akcje te s3 notowane na
gtéwnym parkiecie tej gietdy.

Ponizej przedstawiona jest struktura Grupy Kapitatowej na koniec pierwszego potrocza 2018 r. oraz na dzien

publikacji niniejszego raportu.

Struktura Grupy Kapitatowej na dzien 30 wrzesnia 2018 roku:

Eurocommand
Software Services GmbH 33,3%
Satis Group Satis GPS Sp. z o.0.

S.A. 100,0%

Sp.zo.0.

Mobicare S.A. Mobicare UK Ltd.

100%

100,0%

A

Struktura Grupy Kapitatowej na dzien publikacji raportu, tj. 29 listopada 2018 roku:

Xantus S.A.

100,0%

Sorcersoft.com S.A.
Satis Group { 100,0%
S.A. AN

' Eurocommand
|l GmbH 33,3%

Software Services
Satis GPS Sp. z 0.0.

o,
100,0% I Mobicare S.A. Mobicare UK Ltd.
100% 50,0%

Sp.zo.0.
100,0%
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Udziat Emitenta w kapitatach spétek powigzanych

Stan na 30 wrze$nia 2018 roku . Vdzial . Udziaiy.
Satis Group S.A. niekontrolujgce
1. SATIS GPS Sp. z 0.0. 100,00% 0,00%
2. Software Services Sp. z 0.0. 100,00% 0,00%
3. MobiCare S.A. 100,00% 0,00%
4, MobiCare UK Ltd. 45,00% 55,00%
(w 50% wtasnos¢ MobiCare S.A.)
5. Eurocommand GmbH 33,33% 67,67%

(w 33% wtasnosc¢ SATIS GPS Sp. z 0.0. SKA)

2. Spotki Grupy Kapitatowej Satis Group S.A. objete konsolidacjg petng na dzien 30 wrzesnia 2018
roku

Spotki podlegajace konsolidacji metodg petna Udziat w kapitale

(%)
SATIS GPS Sp. z 0.0. SKA 100,00%
Software Services Sp. z 0.0. 100,00%

3. Spotki konsolidowane wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej Satis Group S.A. —stan posiadania
Emitenta na dzier 30 wrze$nia 2018 roku

Sostk ez % Wartosc llos¢
o6tka zalezna

P posiadanego udziatéw/akcjiw Wartosé bilansowa udziatéw/akcji

kapitatu cenie nabycia udziatéw/akcjiposiadanych przez

zaktadowego (tys. PLN) (tys. PLN) Grupe

Software Services Sp. z 0.0. 100,00 13778 0 28 500
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4. Informacje ogélne o Emitencie i spétkach z Grupy Kapitatowej Satis Group S.A.

SPOLKA HOLDINGOWA

Satis Group S.A.
siedziba: ul. Bekasow 74, 02-803 Warszawa

Sktad Zarzadu:

Sktad Zarzadu na dzien 30 wrzesnia 2018 roku:
Stawomir Karaszewski — Prezes Zarzgdu (od 14 czerwca 2017 roku)

Sktad Rady Nadzorczej:

Na dzied 30 wrzes$nia 2018 r. Emitent nie posiadat Rady Nadzorczej, ponizej informacja dotyczaca rezygnacji
poszczegdlnych Cztonkéw Rady Nadzorczej w okresie sprawozdawczym:

- Przemystaw Marczak — Cztonek Rady Nadzorczej do dn. 30 lipca 2018 roku,

- Bartosz Boszko — Cztonek Rady Nadzorczej do dn. 13 sierpnia 2018 roku,

- Cezary Jasinski — Cztonek Rady Nadzorczej do dn. 3 sierpnia 2018 roku,

- Przemystaw Romanowicz — Cztonek Rady Nadzorczej do dn. 3 sierpnia 2018 roku,

- Ernest Bednarowicz — Cztonek Rady Nadzorczej do dn. 3 sierpnia 2018 roku.

Na dzien na dzien publikacji raportu sktad Rady Nadzorczej przedstawia sie nastepujgco:

— lzabela Karaszewska — Cztonek Rady Nadzorczej powotany kolejno 25 pazdziernika 2018 roku oraz
odwotany i powotany na nowa kadencje w dniu 7 listopada 2018 roku,

—  Zbigniew Karaszewski — Cztonek Rady Nadzorczej powotany kolejno 25 pazdziernika 2018 roku oraz
odwotany i powotany na nowg kadencje w dniu 7 listopada 2018 roku,

— Katarzyna Mielczarek — Cztonek Rady Nadzorczej powotany kolejno 25 pazdziernika 2018 roku oraz
odwotany i powotany na nowa kadencje w dniu 7 listopada 2018 roku,

—  Krzysztof Moszkiewicz — Cztonek Rady Nadzorczej powotany kolejno 25 pazdziernika 2018 roku oraz
odwotany i powotany na nowa kadencje w dniu 7 listopada 2018 roku,

—  Michat Tymczyszyn — Cztonek Rady Nadzorczej powotany kolejno 25 pazdziernika 2018 roku oraz
odwotany i powotany na nowg kadencje w dniu 7 listopada 2018 roku.

Wiecej informacji na temat zmian w sktadzie Zarzadu i Rady Nadzorczej znajduje sie w punkcie 14 C.

Przedmiot dziatalnosci:

Grupa Kapitatowa Satis Group S.A. jest holdingiem spétek dziatajacych w obszarze IT. Obecnie gtéwnym aktywem
operacyjnym grupy kapitatowej jest Satis GPS. Satis dostarcza swoim klientom zaawansowane narzedzie do
zarzadzania flotg pojazdéw, monitoring pojazdéw w oparciu o technologie GPS.

ZARZADZANIE FLOTA POJAZDOW

Satis GPS Sp. z o0.0.
www.satisgps.com
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Satis GPS oferuje swoim klientom system do kompleksowego zarzadzania i optymalizacji proceséw w firmach
posiadajacych pracownikdéw mobilnych korzystajacych z firmowej floty samochodowej. Bazowa funkcjonalnoscia
systemu jest monitoring GPS, a sam system ma modutowg budowe i pozwala Klientom na dobdr elementéw o
odpowiedniej funkcjonalnosci spetniajgcych wymagania i potrzeby biznesowe firmy. Kazdy modut dziata
niezaleznie lub jako zintegrowany system SATIS, ktérego zasadniczym zadaniem jest:

wspieranie procesow zarzgdzania,

optymalizacja kosztéw utrzymania floty pojazdéw,

zwiekszenie jakosci obstugi klientow,

zarzgdzanie terenowymi zespotami pracownikéw mobilnych.

Rozwigzania proponowane przez Satis GPS pomagajg w rozwigzywaniu typowych probleméw wystepujgcych w
firmach utrzymujacych flote pojazdéw oraz korzystajacych z pracownikédw mobilnych. Sg to w szczegdlnosci:
wykorzystywanie stuzbowych samochoddéw w celach prywatnych, przektamania w raportowaniu godzin pracy,
nieekonomiczna jazda kierowcow, nieterminowos¢. W rozwigzywaniu tych probleméw pomocne sg narzedzia
wchodzace w sktad systemu:

Satis Tank — kontrola obiegu paliwa w firmie,

Satis Mobile — zarzgdzanie pracownikami mobilnymi, ktdrzy realizujg swoje dziatania w terenie,

Satis e-Call - automatyczne powiadamianie o wypadkach drogowych,

Satis Mobileye - ostrzeganie kierowcy o potencjalnie niebezpiecznych sytuacjach w ruchu drogowym,

Satis Monitoring - monitorowanie pojazdéw i lokalizacja GPS w czasie rzeczywistym,

Satis CFM — zarzadzanie flotg pojazdow w firmie.

Oferta Satis GPS to dojrzaty produkt znajdujacy uznanie na rynku. Klientami Satis GPS sg miedzy innymi: Coca
Cola, Panek, GE Gdrnictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A., Budimex S.A., Polskie Koleje Paristwowe S.A.,

Mostostal Warszawa S.A., Straz Miejska Warszawa.

POZOSTALE SPOLKI

Pozostate podmioty wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej to: Software Services Sp. z 0.0., Satis GPS Sp. z 0.0.,
MobiCare S.A., Mobicare UK LTD (Wielka Brytania), Eurocommand GMBH (Niemcy).

5. Zmiany kapitatu zaktadowego

W okresie od 1lipca 2018 roku do dnia 30 wrzesnia 2018 roku Emitent nie nastgpity zmiany w kapitale
zaktadowym Emitenta.

6. Oferta publiczna akcji Emitenta

W okresie od 1lipca 2018 roku do dnia 30 wrzesnia 2018 roku Emitent nie ogtaszat oferty publicznej na akcje.
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7. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio co najmniej 5% ogolnej
liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta na dzien przekazania raportu wraz ze
wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale
zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikajgcych i ich procentowego udziatu w ogdlnej liczbie
gtosdw na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wtasnosci znacznych
pakietéw akcji emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

Struktura akcjonariatu na dzien 30 wrzes$nia 2018 roku oraz na dzien 30 listopada 2018 roku:

Akcionariusz liczba akii udziat w Liczba glosow na Udziat w
= At apitale (%) WZA glosach (%)
United S.A. 1000 000 8,59% 1000000 8,59%

Carom Sp. z 0.0. 3839642 32,99% 3 839642 32,99%

inwestorzy ponizej 5% 6795 639 58,91% 6795639 58,91%

RAZEM 11 635 281 100,00% 11 635 281 100,00%

United S.A.
8,59%

inwestorzy ponizej 5%
58,41%

Carom Sp. z o.0.
32,99%

* Emitent zaznacza, ze wsrdd inwestorow ponizej 5% znajdujg sie akcjonariusze przynalezgcy do Porozumienia
Akcjonariuszy Emitenta, ktére na dzien publikacji niniejszego raportu posiada 2.364.292 akcje staonowigcych
20,32% kapitatu zaktadowego Spétki, uprawniajacych do 2.364.292 gtoséw, co stanowi 20,32% udziatu w
ogélnej liczbie gtoséw.
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8. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i
nadzorujagce Emitenta na dzien przekazania raportu, wraz ze wskazaniem zmian w stanie
posiadania, u okresie od przekazania poprzedniego raportu, odrebnie dla kazdej z oséb

Na dzien 30 wrzesnia 2018 r. Pan Jan Karaszewski — Prokurent Samoistny Emitenta, posiada posrednio poprzez
spotke United S.A. z siedzibg w Warszawie 1.000.000 akcji Emitenta.

9. Wskazanie postepowan toczgcych sie przed sadem, organem witasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Emitent informuje, ze zostat uwiktany w kolejny spdr korporacyjny przez jednego z akcjonariuszy Emitenta —
Tadeusza Lewkowicza.

W zwigzku z powyzszym w dniu 18 lipca 2018 roku Sad Okregowy w Warszawie wydat postanowienie o
zabezpieczeniu z wniosku w/w akcjonariusza. Nastepnie w dniu 3 wrzesnia 2018 roku Sad Okregowy w
Warszawie wstrzymat wykonanie postanowienia o udzieleniu zabezpieczenia z dnia 18 lipca 2018 roku do czasu
rozstrzygniecia zazalenia Spotki na ww. postanowienie.

10. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakcji
z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

Nie wystapity.
11. Informacja dotyczgca emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych

Nie wystgpity.

12. Wyptacone dywidendy
Nie wystgpity.

13. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitalowej Emitenta,
inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity zmiany w strukturze grupy kapitatowej Emitenta, jednoczeénie Emitent
informuje, ze w punkcie 14C znajduje sie informacja o ponownym nabyciu spétek Xantus S.A. z siedzibg w

Warszawie oraz Sorcersoft.com S.A. z siedzibg w Warszawie.

14. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w okresie Ill kwartatu 2018 r. wraz z
wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

A. Znaczgce istotne umowy handlowe
W okresie od 1 lipca 2018 r. do 30 wrzesnia 2018 r. Emitent nie zawart istotnych uméw handlowych

B. Inne istotne zdarzenia w rozwoju Grupy Kapitatowej

Zawarcie umowy pozyczki
W dniu 24 lipca 2018 roku Emitent podpisat umowe pozyczki ze spotkg Carom Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.
Zgodnie z umowg Pozyczkodawca udostepni Emitentowi na kazde Jego zgdanie kwote w tgcznej wysokosci do
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1.000.000 PLN (,,Kwota Pozyczki”)(,Pozyczka”), ktéra bedzie ptatna na kazde zgdanie Emitenta. Umowa zostata
zawarta na okres rozliczeniowy trwajgcy od dnia podpisania umowy, tj. 24 lipca 2018 roku do dnia 31 grudnia
2018 roku (,,Dzien Sptaty”), a Emitent zobowigzat sie do Sptaty Kwoty Pozyczki do Dnia Sptaty wraz z odsetkami
w wysokosci 7% w skali roku naliczonymi za okres udzielenia Pozyczki (,,Odsetki”). Emitent w kazdej chwili moze
w czesci lub catosci sptaci¢ Kwote Pozyczki.

Emitent jako zabezpieczenie sptaty pozyczki przeniesie na rzecz Pozyczkodawcy prawo wtasnosci akcji wtasnych
Emitenta w ilosci 3 839 642 (trzy miliony osiemset trzydziesci dziewie¢ tysiecy szescset czterdziesci dwie)
zdematerializowanych, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja, notowanych na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie, oznaczonych kodem ISIN PLADVPL00029 (,Akcje”). Akcje stanowigce
zabezpieczenie sptaty Pozyczki zostang zwrdcone przez Pozyczkodawce na rachunek maklerski Emitenta w ciggu
3 dni od dnia zwrotu Kwoty Pozyczki wraz z Odsetkami. Pozyczkodawcy przystuguja prawa korporacyjne
wynikajace z Akcji.

Ponadto, zgodnie z Umowg Pozyczkodawca pod rygorem kary umownej w wysokosci 5.000.000 PLN zobowigzat
sie do:

- wydania Emitentowi wszelkich swiadczen uzyskanych w zwigzku z przewtaszczonymi Akcjami

- nie zbywac ani nie obcigzaé Akcji.

Jednoczesnie, zgodnie z w/w umowa Emitent zwrdcit sie do Pozyczkodawcy z zgdaniem uruchomienia kwoty
630.000 zt (sze$éset trzydziesci tysiecy ztotych) celem sptaty powstatych w spotce zalegtosci.

Zawarcie umowy pozyczki nastapito na skutek koniecznosci pokrycia biezgcych zobowigzan Spoéfki, tj.:

- zapfate zalegtego czynszu za najem lokalu biurowego,

- zapfate za ustugi ksiegowe i ustugi biegtych rewidentow,

- wyptate wynagrodzenia dla pracownikow spotki,

- sptate zobowigzania powstatego w zwigzku z rozwigzaniem umowy ze spdtka NGB Sp. z 0.0. dotyczacej najmu
lokalu biurowego w Gdyni,

- obstuge nadchodzacych Walnych Zgromadzen spotki (wynagrodzenie notariusza, obstuge prawng),

- sptate zobowigzan wobec KNF, GPW oraz KDPW,

- zapfate za ustugi prawne w zw. z biezgca dziatalnoscig spotki.

Postanowienie Sadu Okregowego w Warszawie
W dniu 18 lipca 2018 roku Sad Okregowy w Warszawie wydat postanowienie o zabezpieczeniu (,,Postanowienie”)
w sprawie z wniosku akcjonariusza Spotki Pana Tadeusza Lewkowicza.

W ramach Postanowienia sad zabezpieczyt roszczenie o ustalenie nieistnienia uchwaty nr 2/2017 Rady
Nadzorczej Spoétki z 14 czerwca 2017 roku w sprawie powotania Prezesa Zarzgdu Emitenta oraz roszczenia o
stwierdzenie niewaznosci uchwat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 14 czerwca 2017
roku:

- nr 6 w przedmiocie odwotania Pana Tomasza Krzesniaka z petnienia obowigzkéw Cztonka Rady Nadzorczej,
-nr 9 w przedmiocie powotania Pana Przemystawa Marczaka do petnienia obowigzkéw Cztonka Rady Nadzorczej,
-nr 10 w przedmiocie powofania Pana Bartosza Boszko do petnienia obowigzkéw Cztonka Rady Nadzorczej,

-nr 11 w przedmiocie powofania Pana Cezarego Jasifskiego do petnienia obowigzkdw Cztonka Rady Nadzorczej,
-nr 12 w przedmiocie powotania Pana Ernesta Bednarowicza do petnienia obowigzkéw Cztonka Rady Nadzorczej,
- nr 13 w przedmiocie powotania Pana Przemystawa Romanowicza do petnienia obowigzkéw Cztonka Rady
Nadzorczej,

- nr 17 w przedmiocie zarzadzenia przerwy w obradach Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia do dnia 30
czerwca 2017 roku
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oraz uchwaty nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 30 czerwca 2017 roku w sprawie
potwierdzenia, ze od dnia 14 czerwca 2017 roku w sktad Rady Nadzorczej Spotki wchodzg wytgcznie nastepujgce
osoby: Przemystaw Marczak, Bartosz Boszko, Cezary Jasinski, Ernest Bednarowicz i Przemystaw Romanowicz.
Jako sposéb zabezpieczenia w Postanowieniu sad wskazat wstrzymanie wykonania wyzej wymienionych uchwat
do czasu prawomocnego rozstrzygniecia sprawy.

W dniu 3 wrzesnia 2018 roku Sad Okregowy w Warszawie wstrzymat wykonanie postanowienia o udzieleniu
zabezpieczenia z dnia 18 lipca 2018 roku do czasu rozstrzygniecia zazalenia Spétki na ww. postanowienie.

Zwotanie i odwotanie Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy (,,ZWZA”) oraz Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy (,,NWZA”)

Zgodnie z Zadaniem zwotania NWZA przestanego do Spétki przez akcjonariuszy posiadajacych co najmniej jedna
dwudziestg kapitatu zaktadowego Zarzad Emitenta w dniu 26 lipca 2018 roku Emitent zwotat na dzien 27 sierpnia
2018 roku NWZA, ktére posiada miedzy innymi nastepijace punkty w porzadku obrad:

- podjecie uchwaty o odwotaniu wszystkich dotychczasowych cztonkéw Rady Nadzorczej Spoéfki,

- podjecie uchwaty o powotaniu nowych cztonkdéw Rady Nadzorczej Spotki.

Ponadto, w dniu 18 sierpnia 2018 roku Zarzad Emitenta zwofat ZWZA na dzien 27 sierpnia 2018 roku w celu
zatwierdzenia sprawozdaniach finansowych za 2016 oraz 2017 rok.

W zwigzku z w/w toczacym sie postepowaniem z powddztwa Tadeusza Lewkowicza przeciwko Spétce i wydanym
w nim postanowieniem o udzieleniu zabezpieczenia, co uwiktato Spotke w kolejny spér korporacyjny Zarzad
Emitent odwotat NWZA oraz ZWZA zaplanowane na dzied 27 sierpnia 2018 roku (,Walne Zgromadzenia
Akcjonariuszy”). W zwigzku z odwotaniem Walnych Zgromadzen Akcjonariuszy, Zarzagd Emitenta podkresla, ze sie
one nie odbyty.

Rezygnacja Cztonkéw Rady Nadzorczej

W dniu 30 lipca 2018 roku Pan Przemystaw Marczak ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Rady Nadzorczej
Emitenta.

Ponadto w dniu 3 sierpnia 2018 roku Panowie: Cezary Jasinski, Ernest Bednarowicz, Przemystaw Romanowicz
ztozyli rezygnacje z petnienia funkcji Cztonkéw Rady Nadzorczej Emitenta.

Ponadto, w dniu 13 sierpnia 2018 roku Pan Bartosz Boszko ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady
Nadzorczej Emitenta.

Zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy (,NWZA”)

Zgodnie z Zadaniem zwotania NWZA przestanego do Spétki przez akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej jedna
dwudziestg kapitatu zaktadowego — spdtke United S.A. z siedziba w Warszawie Zarzagd Emitenta w dniu 28
wrzesnia 2018 roku zwotat na dzien 25 pazdziernika 2018 roku NWZA.

Informacje na temat uchwat podjetych podczas NWZA znajdujg sie w punkcie 14C.

Powotanie Prokurenta Samoistnego Emitenta
W dniu 5 wrzesnia 2018 roku Pan Jan Karaszewski zostat powotany na Prokurenta Samoistnego Emitenta.
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C. Zdarzenia, ktére nastgpity po dniu, na ktory sporzagdzono kwartalne sprawozdanie finansowe,
nieujete w tym sprawozdaniu, a moggce w znaczacy sposéb wptynaé na przyszte wyniki
finansowe Emitenta

Zawarcie umowy nabycia spétek

Na prosbe akcjonariusza Spotki, w dniu 9 pazdziernika 2018 roku Emitent ponownie nabyt 100% akcji spotek.
Xantus S.A. z siedzibg w Warszawie oraz Sorcersoft.com S.A. z siedzibg w Warszawie. Transakcje zostaty zawarte
po uprzedniej deklaracji Polish American Investment Fund LLC, ze stan prawny i finansowy spotek nie ulegt

zmianie.

Odbycie sie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Emitenta (,NWZA”)

W dniu 25 pazdziernika 2018 roku odbyto sie NWZA, podczas ktérego zostaty podjete uchwaty o:
- odwotaniu wszystkich dotychczasowych cztonkéw Rady Nadzorczej Spofki,

- powotaniu nowych cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki.

Zwotanie i odbycie sie Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy (,,ZWZA”)

W dniu 10 pazdziernika 2018 roku Zarzad Emitenta zwotat ZWZA na dzien 7 listopada 2018 roku.

Podczas ZWZA zostaty udzielone absolutoria Zarzadu i Rady Nadzorczej Emitenta za okres 2016 — 2017 rok oraz
zostaty zatwierdzone jednostkowe i skonsolidowane sprawozdania finansowe Emitenta oraz jednostkowe i
skonsolidowane sprawozdania z dziatalnosci Emitenta za rok 2016 oraz za rok 2017.

Ponadto, podczas zostata podjeta uchwata o odwotaniu wszystkich dotychczasowych cztonkdw Rady Nadzorczej
oraz uchwata o powotaniu na okres nowej kadencji cztonkéw Rady Nadzorcze;.

Powotanie Rady Nadzorczej Emitenta
W dniu 25 pazdziernika 2018 roku podczas Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy zostata
powotana Rada Nadzorcza Emitenta w nastepujacym sktadzie:

— lzabela Karaszewska

—  Zbigniew Karaszewski,

—  Katarzyna Mielczarek,

—  Krzysztof Moszkiewicz,

—  Michat Tymczyszyn.
W dniu 29 pazdziernika 2018 roku odbyto sie posiedzenie Rady Nadzorczej Emitenta, na ktorym ukonstytuowata
sie Rada Nadzorcza Emitenta w ww. skfadzie oraz wybrano Pana Zbigniewa Karaszewskiego na stanowisko
Przewodniczacego Rady Nadzorczej Emitenta.
Jednoczesdnie, w dniu 29 pazdziernika 2018 roku, Rada Nadzorcza Emitenta, powotata Komitet Audytu w
nastepujgcym sktadzie:
1. Krzysztof Moszkiewicz — Przewodniczgcy Komitetu Audytu,
2. Michat Tymczyszyn — Cztonek niezalezny Komitetu Audytu,
3. Katarzyna Mielczarek — Cztonek Komitetu Audytu.

Ponadto, w dniu 7 listopada 2018 roku podczas Zwyczajnego Walnego Zgormadzenia Akcjonariuszy odwétano

wszystkich cztonkéw Rady Nadzorczej Emitenta oraz powotano w takim samym sktadzie, tj. Izabela Karaszewska,
Katarzyna Mielczarek, Zbigniew Karaszewski, Krzysztof Moszkiewicz, Michat Tymczyszyn na okres nowej kadencji.
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15. Opis podstawowych ryzyk i zagrozen Grupy Kapitatowej Emitenta
Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi dziatalnos¢

Ryzyko zmiany cen

Grupa Kapitatowa Emitenta jest narazona na ryzyko zmiany cen w dos$¢ ograniczonym stopniu.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe, rozumiane jako prawdopodobienstwo nie wywigzania sie kontrahentéw ze zobowigzan
wobec spotek Grupy Kapitatowej Emitenta jest ograniczane na kilka sposobow. Podstawowym mechanizmem
detekcyjnym jest biezgce monitorowanie sptywu naleznosci, wykonywane w trybie miesiecznym, czyli w zgodzie
z cyklem sptywu naleznosci za $wiadczone ustugi. W wyniku tych dziatan odpowiednio wczesnie podejmowane
sg czynnosci windykacyjne, a w szczegdlnych przypadkach nastepuje zaprzestanie Swiadczenia ustug dla
niewyptacalnego klienta i ponoszenia zwigzanych z tym kosztéw.

Ryzyko istotnych zaktécen przeptywow srodkéw pienieznych oraz utraty ptynnosci finansowej

Ryzyko to wigze sie bezposrednio z dwoma przedstawionymi powyzej rodzajami ryzyka; jest poniekad ich
wypadkowa.

Grupa Kapitatowa sporzadza w ujeciu tygodniowym plan przeptywdw srodkéw pienieznych obejmujacy
perspektywe co najmniej szeSciomiesieczng . Plan ten jest omawiany na na odbywajgcych sie regularnie
spotkaniach Zarzadu Grupy Kapitatowej Emitenta i podejmowane sg decyzje dotyczgce strategii finansowania.

Ryzyko zwigzane z ogblng sytuacjag makroekonomiczna

Grupa Kapitatowa Emitenta korzysta z efektu naturalnej dywersyfikacji geograficznej rynkdw. Spotki Satis GPS i
Mobicare dziatajg gtéwnie na rynku polskim. Nie mozna wiec wskaza¢, by sytuacja makroekonomiczna jednego
konkretnego kraju, w tym Polski, mogta mie¢ przemozny wptyw na sytuacje finansowg Grupy Kapitatowe;.

Ryzyko zwigzane ze zmiang kurséw walutowych

Niekorzystne ksztattowanie sie kursu wymiany walut, w ktérych realizowana jest sprzedaz, moze skutkowac
okresowymi zmianami poziomu przychodéw Grupy Kapitatowej Emitenta i w konsekwencji mie¢ negatywny
wptyw na wyniki finansowe w ujeciu ksiegowym. Jednoczesnie Emitent zaznacza, ze ze wzgledu na to, ze jej
gtéwne biznesowe aktywo dziata przede wszystkim na rynku polskim to ryzyko to jest nieznaczne.

Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Grupy na ryzyko wywotane zmianami stép procentowych dotyczy przede wszystkim
dtugoterminowych zobowigzan finansowych, do ktérych nalezg przede wszystkim zobowigzanie z tytutu obligacji.

Ryzyko zmiany przepiséw prawnych, ich interpretacji i stosowania

Zmiany przepisdow prawa (lub nawet ich oficjalnych interpretacji i zasad stosowania) mogg rzutowacé na
prowadzenie dziatalnosci gospodarczej przez Emitenta i jego Spotki Zalezne, np. poprzez zwiekszenie kosztow
dziatalnosci Emitenta, zmniejszenie wysokosci marz lub obnizenie rentownosci, wprowadzenie okreslonych
ograniczenn administracyjnych lub faktycznych, koniecznosci uzyskiwania dodatkowych zezwolen, itp.
Niestabilnos¢ systemu prawa utrudnia¢ moze prawidtowa ocene skutkéw przysztych zdarzen i proces
podejmowania decyzji ekonomicznych. Zmiany regulacji prawnych mogg zatem, cho¢ nie muszg, mie¢ negatywny
wptyw na dziatalnos¢ i funkcjonowanie Emitenta i jego Spoétek Zaleznych.
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Ryzyko konkurencji

Dziatalnos¢ spotek Emitenta narazona jest na presje ze strony podmiotéw konkurencyjnych, na co ma wptyw
miedzy innymi ekspansja miedzynarodowych koncerndw na polski rynek, a takze procesy konsolidacyjne
oferujace ustugi podobne do ustug oferowanych przez spoétki zalezna Emitenta. Dotyczy to przede wszystkim
gtéwnego aktywa grupy kapitatowej — Satis GPS — spoétki dziatajgcej w branzy zarzadzania flotg pojazdow. Branza
ta jest w fazie szybkiego rozwoju, co skutkuje nie tylko coraz wiekszym zapotrzebowaniem na tego typu ustugi,
ale takze coraz wiekszg ilos¢ podmiotdw je oferujgce. Emitent stara sie przeciwdziata¢ temu ryzyku poprzez dobre
relacje z kontrahentami, a takze coraz lepszg jako$¢ oferowanych produktéw i ustug.

Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Emitenta

Ryzyko zwigzane z odbiorcami i zawieranymi umowami

Z dziatalnoscig Grupy Kapitalowej Emitenta zwigzane jest ryzyko niewywigzania sie klientéw z warunkéw
wspotpracy, a w przypadku pogorszenia sie koniunktury na rynku istnieje ryzyko opdzniern w ptatnosciach, co
skutkowac bedzie wzrostem naleznosci handlowych, w tym naleznosci przeterminowanych lub niesciggalnych,
przez co Spotki Zalezne mogg by¢ narazone m.in. na pogorszenie wskaznikdw ptynnosci finansowej.

Spotka Satis wspotpracuje z klientami opierajgc sie na terminowych umowach abonamentowych, co w przypadku
odmowy przedtuzenia takiej umowy moze doprowadzi¢ do trudnosci w realizacji zatozonego budzetu.

Spotki Grupy Kapitatowej Emitenta ograniczajg opisane powyzej ryzyka poprzez zwiekszanie liczby kluczowych
klientéw, dywersyfikacje branz, do ktérych kierowane sg ustugi, oraz staty rozwéj zakresu i jakosci Swiadczonych
ustug. Wraz z rozszerzaniem bazy klienckiej obniza sie koncentracja obrotéow z poszczegdlnymi odbiorcami.
Dywersyfikacja klientdw, ograniczajgca koncentracje odbiorcéw oraz oferowanie ustug w modelu
abonamentowym jest czynnikiem ograniczajgcym ryzyko uzaleznienia od kluczowych odbiorcéw.

Ryzyko zwigzane z nowymi technologiami teleinformatycznymi

Rynek dziatalnosci Grupy Kapitatowej Emitenta charakteryzuje sie wysokim tempem zmian technologicznych oraz
standardem Swiadczonych ustug. Nowe technologie stosowane na rynkach, na ktorych operujg spétki z Grupy
Kapitatowej Emitenta umozliwiaja tworzenie nowych, bardziej zaawansowanych rozwigzan. Rozwéj Grupy
Kapitatowej Emitenta jest uzalezniony m.in. od posiadanych kompetencji w zakresie wykorzystania mozliwosci
oferowanych przez nowe technologie teleinformatyczne oraz zdolnosci do rozwoju oferty odpowiadajgcej
wyznaczanym standardom.

W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko niesprostania przez Grupe Kapitatowg Emitenta wymaganiom stawianym
przez dynamiczny rozwdj nowych technologii teleinformatycznych. Ponadto, w przypadku prowadzenia prac
rozwojowych nad innowacyjnymi rozwigzaniami wykorzystywanymi przy $wiadczeniu ustug, istnieje ryzyko
wystgpienia strat zwigzanych z brakiem pokrycia naktadéw poniesionych na wytworzenie rozwigzania. Czynniki
te moga negatywnie wptyngé na kondycje finansowg i tempo realizacji planu rozwoju Grupy Kapitatowe;j
Emitenta. Grupa Kapitatowa Emitenta dazy do ograniczenia tego ryzyka poprzez biezgcy analize rynku,
dostepnych technologii informatycznych oraz optacalnosci ich gospodarczego wykorzystania.

Ryzyko zwigzane z sezonowoscig przychoddéw
Obecnie Spotki Grupy Kapitatowej nie sa zbytnio narazone na ryzyko zwigzane z sezonowoscia przychodoéw.

Ryzyko zwigzane z rozproszonym Akcjonariatem oraz niskg kapitalizacja:
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W dniu publikacji raportu akcjonariat Emitenta sktada sie z jednego wiekszosciowego akcjonariusza, tj. spotki
United S.A. z siedzibg w Warszawie oraz akcjonariuszy mniejszosciowych. Taka struktura akcjonariatu niesie za
sobg zagrozenia w postaci:

— ograniczonej mozliwosci dotarcia do akcjonariuszy Emitenta, wigzgce sie w duzej mierze

ich nieznajomoscia

— ograniczonej decyzyjnosci i zdolnosci podejmowania uchwat Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Dodatkowo z powyzszymi faktami wigze sie niska kapitalizacja co ma bezposredni wptyw na wycene Emitenta
oraz na fatwos¢ w jego przejeciu.

16. Opis czynnikow i zdarzen w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wptyw
na osiggniete wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta.

Zarzagdowi Emitenta nie sg znane czynniki nadzwyczajne, ktdre miaty wptyw na osiggniete wyniki finansowe.

17. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zaleing poreczen kredytu
lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od
tego podmiotu

Na dzien publikacji niniejszego raportu stan udzielonych poreczen przedstawia sie nastepujgco:

Poreczyciel Wierzyciel Rodzaj zobowigzania Kwota Waluta Data
waznosci/sptaty
Emitent Creston Poreczenie umowne dla 151 000 PLN 30/11/2018
Investments Sp.z  Holdingu Inwestycyjnego 000,00
0.0. Akesto Sp. z 0.0.
Emitent Creston Poreczenie umowne dla 151 000 PLN 30/11/2018
Investments Sp.z  Doneva Sp. z 0.0. 000,00
0.0.
Emitent BNP BGZ Paribas  Poreczenie do umowy 2700 PLN 11/2021
S.A. kredytowej w rachunku 000,00
biezgcym SATIS GPS
Emitent BNP BGZ Paribas Poreczenie do umowy 900 000,00 PLN 11/2029
S.A. kredytowej w rachunku
biezgcym SATIS GPS
Emitent PZU S.A. Weksel in blanco wystawiony 74 774,16 PLN -

przez Emitenta do gwarancji
dobrego wykonania Sofware
Development Center S.A.

- Etin SAS Zastaw rejestrowy na akcjach 8 000 PLN 30/12/2017 -
Spotki Satis GPS Sp. z o0.0. 000,00 wymagalna na
udzielony pod pozyczke dla dzien publikacji
Emitenta sprawozdania

Emitent ZPR2 Sp. z o0.0. Kara umowna w przypadku 200.000,00 bezterminowe

zfamania poufnosci w umowie
sprzedazy Holding Inwestycyjny
Akesto Sp. z 0.0.
- Carom Sp. z 0.0. Zastaw na akcjach wtasnych 1.000.000 PLN 31/12/2018
Emitenta
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18. Stanowisko Zarzadu odno$nie mozliwosci zrealizowania wcze$niej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok, w $wietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku
do wynikéw prognozowanych

Emitent nie publikowat prognoz na dany rok.

19. Informacje, ktére zdaniem Emitenta s istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére s3 istotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowigzan przez Grupe Kapitatowa Emitenta

Wszystkie istotne informacje dla oceny sytuacji Emitenta i jego Grupy Kapitatowej zostaty zawarte w raporcie.

20. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitenta bedg miaty wptyw na osiggniete przez niego
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

W perspektywie najblizszego kwartatu na wyniki Emitenta mogg wptywac¢ zewnetrzne czynniki rynkowe
pozostajgce poza kontrolg Zarzadu Grupy.
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VI. OSWIADCZENIA ZARZADU ODNOSNIE PRZYJETYCH ZASAD
RACHUNKOWOSCI

Zarzad Satis Group S.A. oswiadcza, ze skrocony skonsolidowany raport kwartalny za Il kwartat 2018 roku i dane
porownywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg
w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowq i finansowg oraz wynik finansowy zaréwno Emitenta,

jak i Grupy Kapitatowej Emitenta.

Podpisy

Stawomir Karaszewski
Prezes Zarzadu

Warszawa,30 listopada 2018 roku
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